GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4,517 -0,58% -0,68% -4,70% 4,56%

. Altin Gram 6.615 -0,52% -0,32% -3,13% 11,17%
Gumus Ons 75,3 -1,69% -0,53% -2,99% 5,74%

BRENT 103,5 0,94% -5,24% 1,60% 70,16%

Borsa BIST100 13.808 4,89% -3,89% -3,68% 22,61%
KATILIM50 16.985 5,44% -4,36% 1,57% 37,02%

TR 2 Yilhk 40,42 0,56 1,31 3,73 6,10

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhik 33,36 0,19 0,94 2,91 6,20
ABD 10 Yillik 4,56 -0,01 -0,03 0,26 0,39

usD 45,55 0,06% 0,36% 1,65% 6,32%

DéViz EUR 52,86 -0,03% 0,09% 0,40% 5,12%
Sepet 49,21 0,01% 0,22% 0,97% 5,67%

Dolar Endeksi 99,32 0,12% 0,05% 0,72% 1,06%

Veriler 22.05.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Kiiresel piyasalarda gegtigimiz hafta, ABD-Iran anlasmasina yénelik karmasik sinyaller verilse de petrol piyasasinda temkinli bir gériinim izlendi.
Ayrica, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Nisan ayi toplanti tutanaklari, yetkililerin biyldk bélimundn enflasyon risklerinin kalici hale gelmesi
durumunda faiz artisini yeniden degerlendirebilecegdini ortaya koydu.

Gegtigimiz hafta ABD tarafinda; Mayis ayi imalat sanayi PMI verisi artan girdi maliyetleri nedeniyle 6ne gekilen satin alma faaliyetleri ve stok
artislarinin destegiyle 55,3 degerini alarak Mayis 2022'den bu yana en yiksek seviyesine ulastl. Fed toplanti tutanaklari, yetkililerin enflasyon
risklerine karsi gerekirse ilave faiz artislarini masada tuttugunu gdsterirken iran savasi kaynakl fiyat baskilarinin enflasyon endiselerini artirdigi
vurgulandi. Euro Bélgesi'nde Nisan ayinda yilik TUFE, hizmetler ve enerji maliyetlerindeki artisin etkisiyle %3 seviyesine ulasirken Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, iran savasinin etkilerinin giderek artmasina ragmen, uzun vadeli enflasyon beklentilerinin genel olarak
%2'lik hedefle uyumlu oldugunu séyledi. ingiltere’de TUFE, Nisan ayinda aylik %0,7, yillik %2,8 oraninda beklentilerin altinda artis gdsterdi. UFE ise,
aylik %1,4, yillik %4 oraninda artti. Bu artigtaki en biyik etkiyi ham petrol ve rafine edilmis petrol trlnleri gergeklestirdi. Asya tarafinda ise Cin’in
Nisan ayi sanayi Uretimi %4,1 ile beklentilerin altinda artis gdsterdi. Ayrica Japonya ekonomisi, bu yilhn ilk ¢eyredinde i¢ talep ve ihracattaki
canlanmanin etkisiyle yilliklandiriimis olarak %2,1 oraninda beklentilerin tGzerinde biyudu.

Yurt ici piyasalarda ise, Mayis ayinda tlketici gliven endeksi 85,8 ile Mart 2025'ten en yiiksek seviyesine ulasirken, mevsimsellikten arindirilmis reel
kesim given endeksi de 2,4 puan artarak 101,0 seviyesine yukseldi. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yayimlanan Sektérel
Enflasyon Beklentileri'nin Mayis ayl sonuglarina goére, 12 ay sonrasina iliskin yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya kiyasla, piyasa
katihimcilarinda 0,4 puan artarak %23,82 dizeyine yukselirken, reel sektérde 0,6 puan azalarak %33,1’e ve hanehalkinda 2,1 puan azalarak
%49,51’e geriledi. Hazine ve Maliye Bakanlgi, Finansal istikrar Komitesi toplantisinda, Tiirkiye ekonomisinin saglikli politika cergevesi ve giiglii
sermaye tamponlari sayesinde soklara karsi énemli 6lgude direngli oldugunun degerlendirildigini bildirdi. Ayrica Cumhurbagkani Recep Tayyip
Erdogan, "22 Mayis Finansal Okuryazarlik Gunlii Programi”nda, Tirkiye'nin kiresel rekabet giciini artiracak, finans ve yatirim ortamini iyilestirecek
hukuki, mali, kurumsal diizenlemeleri devreye almayi hedeflediklerini agikladi.

Veri Takvimi
25 Mayis 2026 Pazartesi Tiirkiye; Ekonomik Giiven Endeksi (Mayis) Cin; Sanayi Uretimi ve Perakende Satiglar (Nisan)
26 Mayis 2026 Sali ABD; CB Tiiketici Giiveni (Mayis) Euro Bélgesi; Finansal Istikrar Raporu Japonya; Gekirdek UFE (Yillik)

28 Mayis 2026 Pergsembe ABD; PCE Fiyat Endeksi (Nisan), Gayri Safi Yurt i¢i Hasila (1. Geyrek) Euro Bélgesi; Ekonomik Giiven Endeksi (Mayis),
Reel Kesim Guiven Endeksi (Mayis), Tuketici Given Endeksi (Mayis)

29 Mayis 2026 Cuma Almanya; TUFE (Mayis) Japonya; Sanayi Uretimi (Nisan), issizlik Orani (Nisan), Tiiketici Gliven Endeksi (Mayis)
Gorunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda ons altin %0,68 deger kaybederek 4.517 dolar seviyesine gerilerken, gram altin da bu azaliga paralel olarak
haftalik %0,32 disusle 6.615 TL seviyesine indi. Faizlerin bir siire daha yuksek kalabilecegine yonelik sinyaller kiymetli madenler tGzerindeki temkinli
fiyatlamanin siirmesine yol acti. Oniimiizdeki siirecte jeopolitik risklerin seyri ve majér merkez bankalarinin enflasyon karsisindaki faiz patikasi, altin
fiyatlarinin ana belirleyicisi olmaya devam edecektir. Olasi oynakliklara karsi koruma saglamak ve portféy cesitlendirmesi yapmak amaciyla, kiymetli
maden fonlarinin risk profiliyle uyumlu bir oranla portfdylerde tutulmasinin makul bir adim oldugunu duisiniyoruz.

BORSA
Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, haftalik bazda %3,89 gerileyerek 13.808 puana indi. Katim 50 endeksi de genel piyasa egilimine eslik ederek
haftayl %4,36 azalisla 16.985 puandan tamamladi. Hafta icerisinde yurt ici haber akislarinin etkisiyle sert dalgalanmalar goérildi. BIST madencilik
endeksi %4,21 yikselis ile pozitif; BIST finansal kiralama faktéring endeksi ise %18,83 diisls ile negatif ayrisan sektér endeksleri oldu. Kisa vadeli
oynakligin yliksek seyrettigi bu konjonkturde, yatirimcilarin orta vadeli pozitif beklentileri koruyarak risk profillerine uygun oranlarda yer vermesini
Oneriyoruz.

TAHVIL / BONO

Siki para politikasi durusunun korunacagina yonelik beklentiler, yurt igi tahvil piyasasinda getiri egrisini yukari tagsimaya devam etti. 2 yillik gdsterge
tahvil faizi haftalik bazda 1,31 puan yukselerek %40,42 seviyesine ulasirken, 10 yillik tahvil faizi de 0,94 puanlik artisla %33,36 seviyesinden haftayi
kapatti. Kuresel tarafta ise ABD 10 yillik tahvil faizinin haftalik bazda 0,03 puanlk sinirli bir distsle %4,56 seviyesine gerilemesi kiresel borclanma
maliyetlerinde yatay bir gériinim sundu. TCMB’nin dezenflasyon patikasindaki kararli durusu ve piyasadaki likidite adimlari, 6nimiizdeki dénemde
yurt ici tahvil fiyatlamalarinin ve getiri egrisinin vade yapisinin sekillenmesinde kritik rol oynamaya devam edecektir.

DOVIZ

Dolar/TL gegen haftaylr %0,36’k sinirli bir ylkselisle 45,55 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL, haftalik bazda %0,09 oraninda oldukga yatay bir
artis kaydederek 52,86 TL seviyesine ulasti. Dolar endeksi (DXY) ise haftalik bazda %0,05’lik sinirli bir hareketle 99,32 seviyesinde dengeli bir
gorinim sergiledi. Yurt ici piyasalarda uygulanan siki para politikasi ve pozitif reel faiz mimarisi, kurlardaki spekulatif ataklari ve oynakligi
sinirlandiran en énemli bariyer konumundadir. 2026 yili genelinde siki para politikasi durusunun kurdaki yukari yonli egilimi kontrol altinda tutacag
ongoérimizu koruyoruz. Portféylerde TL agirlikli varliklarin énceliklendiriimesi ve dis borglanma fonlarinin risk dagitimi amaciyla kullaniimasi
onerimizi strdiruyoruz.



