GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4,222 0,22% -2,52% -9,91% -2,26%

. Altin Gram 6.256 0,26% -2,14% -8,41% 5,13%
Gumus Ons 67,8 0,63% 0,69% -22,51% -4,91%

BRENT 87,3 -3,37% -6,19% -17,32% 43,52%

Borsa BIST100 13.938 1,42% 1,78% -4,52% 23,77%
KATILIM50 16.755 0,63% -0,52% -6,33% 35,16%

TR 2 Yilhk 39,23 -0,76 -0,51 0,49 4,91

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhik 31,38 -0,57 -0,71 -0,65 4,22
ABD 10 Yillik 4,49 0,02 -0,03 0,02 0,32

usD 46,09 0,04% 0,39% 1,67% 7,56%

DéViz EUR 53,34 0,36% -0,14% 0,49% 6,08%
Sepet 49,71 0,21% 0,10% 1,03% 6,76%

Dolar Endeksi 99,81 0,08% -0,26% 1,37% 1,56%

Veriler 12.06.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Kiresel piyasalarda gegtigimiz hafta, Orta Dogu merkezli jeopolitik riskler nedeniyle dalgali bir seyir hakim oldu. Haftanin kapanigina dogru bolgede
bir uzlagl saglanabilecegine dair beklentilerin artmasi ise kiresel piyasalardaki havayl yeniden olumlu yénde destekledi. Dinya Bankasi, Orta
Dogu'daki gatismanin etkisiyle kiresel biylimenin 2026'da %2,5'e gerileyecedini tahmin ederken, enerji arzindaki aksamalarin siddetlenmesi
durumunda %1,3'e kadar dusebilecedi uyarisinda bulundu. Bu hafta, ABD Merkez Bankasi (Fed) basta olmak Uzere kiresel merkez bankalarinin
faiz kararlari yakindan takip edilecek.

Gectigimiz hafta ABD'de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Mayis ayinda aylik %0,5, yillik %4,2 ile beklentilere paralel artarken Uretici Fiyat Endeksi
(UFE) aylik bazda %1,1, yillik bazda %6,5 yiikselerek beklentilerin lizerinde gerceklesti. Cekirdek enflasyonun aylik %0,2 ile beklentilerin altinda
kalmasi olumlu bir gelisme olarak éne ¢iksa da UFE'nin tahminleri asmasi maliyetlerin ilerleyen dénemde tiiketicilere yansima ihtimalini artirarak
enflasyonist baskilari canh tuttu. Cekirdek UFE ise ayni dénemde aylik bazda %0,4 artarak énceki aya kiyasla bir miktar ivme kaybetti. Euro
Bolgesi'nde Avrupa Merkez Bankasi (ECB), beklentiler dogrultusunda 3 temel politika faizini 25'er baz puan artirdi. ECB Bagkani Lagarde, Orta
Dogu'da tirmanan savasin kiresel piyasalarda ciddi enflasyonist baskilar olusturdugunu belirterek, faiz artirnminin Orta Dodu’daki savasin dogrudan
sonucu oldugunu séyledi. Asya tarafinda ise Cin’de TUFE’de Mayis ayinda aylik bazda %0,1 diisiis, yillik bazda %1,2 artis yasanirken UFE’de aylik
bazda %0,5, yillik bazda %3,9 artis goriildii. Ayrica Japonya'da GSYIiH 2026'nin 1. geyreginde nihai verilere gére geyreklik bazda %0,5 biiyiirken
Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) bu haftaki toplantida politika faizinde 25 baz puan artiga gitmesi bekleniyor.

Yurt ici piyasalarda Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), politika faizinin %37’de sabit tutulmasina karar verdi. Kurul ayrica, Merkez Bankasi
gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini %40’ta, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %35,5’te sabit tuttu. Karar metninde, yilin basindaki
yukselisin ardindan Nisan ayinda enerji fiyatlarinin etkisiyle ivme kazanan enflasyonun ana egiliminde, Mayis ay: itibariyla hafif bir geri gekilme
yasandigi ifade edildi. Ekonomik aktiviteye yonelik degerlendirmelerde ise ilk ¢eyrek verileri ve 6ncli gOstergelerin, iktisadi faaliyetteki yavaslama
trendinin devam ettigini ortaya koydugu aktarildi. Diger taraftan kurul, enflasyon gériniminde net ve kalici bir bozulma gézlenmesi halinde para
politikasinda sikilastirma adimlari atilabilecegine dair taahhiidiinii yineledi. Ote yandan, Nisan ayinda cari islemler hesabi 5.695 milyon dolar agik
kaydetti. Altin ve enerji harig cari islemler hesabi ise 319 milyon dolar fazla verdi. Ayrica TCMB'nin Haziran ay1 Piyasa Katilimcilari Anketi'nde yil
sonu enflasyon tahmini 29,14’e yiikselirken Dolar/TL tahmini 51,47'ye, blylime beklentisi ise %3,2'ye geriledi.

Veri Takvimi
15 Haziran 2026 Pazartesi Tirkiye; Sanayi Uretimi Endeksi (Nisan), Blitce Istatistikleri (Mayis) Euro Bélgesi; Sanayi Uretimi (Nisan) ABD; Sanayi
Uretimi (May1s)
16 Haziran 2026 Sal Tiirkiye; Tanim-UFE (Mayis), Perakende Satislar (Nisan), Konut Fiyat Endeksi (Mayis) Cin; Sanayi Uretimi ve Perakende
Satislar (Mayis) Japonya; BoJ Faiz Karar Euro Bélgesi ve Almanya; ZEW Ekonomik Guven Endeksi (Haziran)
17 Haziran 2026 Garsamba Tiirkiye; Hizmet UFE (Nisan) ingiltere; TUFE/UFE (Mayis) Euro Bélgesi; TUFE (Mayis) ABD; Fed Faiz Karari ve
Projeksiyonlar, Perakende Satiglar (Nisan)

18 Haziran 2026 Pergembe Tiirkiye; Konut Satis istatistikleri (Mayis), Kisa Vadeli Dig Borg istatistikleri (Nisan) ingiltere; BoE Faiz Karari
19 Haziran 2026 Cuma Tiirkiye; Tarm-GFE (Nisan), RKGE ve KKO (Haziran) Japonya; TUFE (Mayis) Aimanya; UFE (Mayis)

Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda ons altin %2,52 deger kaybederek 4.222 dolar seviyesine gerilerken, gram altin da bu azalisa paralel olarak
%2,14 dislsle 6.256 TL seviyesine indi. Gimis ons ise haftalardir gelen diists dalgasinin ardindan gegtigimiz haftayr %0,69 oraninda yiikselis ile
dengeli bir gérinimle kapatti. Oniimiizdeki siirecte merkez bankalarinin faiz patikasina yénelik beklentiler ve emtia talebini etkileyebilecek jeopolitik
gelismeler, altin fiyatlarinin ana gidisatini belirlemeye devam edecektir. Kisa vadeli bu dalgalanmalara karsi portfdylerde risk dagitimi saglamak
amaciyla, kiymetli maden fonlarina yatinmcilarin kendi risk profilleriyle uyumlu oranda yer vermesinin makul bir strateji oldugunu distiniyoruz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, haftalik bazda %1,78’lik yiikselisle 13.938 puandan kapanis gergeklestirdi. Katilim 50 endeksi ise genel piyasa
egiliminden negatif ayristi ve haftayl %0,52 oraninda bir azalisla 16.755 puandan tamamladi. Karisik seyreden haftada cuma giini gergeklesen
%1,42'lik gunlik yukselis borsa tarafinda haftalik kapanisin pozitif tarafta kalmasini sagladi. Kisa vadeli dalgalanmalarin ve sektérel ayrigmalarin
yiksek seyrettigi bu konjonktiirde, orta vadeli beklentileri koruyarak yatirrmcilarin risk profillerine uygun 6lgiide pozisyon almalarini éneriyoruz.

TAHVIL / BONO

Yurt ici tahvil piyasasinda getiri egrisinde asagi yonlu seyrin devam ettigi bir normallesme hareketi takip edildi. 2 yillik gésterge tahvil faizi haftalik
bazda 0,51 puanlik dusus gerceklestirerek %39,23 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi de 0,71 puanlik azalisla %31,38 seviyesinden haftayi
kapatti. Kiresel tarafta ise ABD 10 yillik tahvil faizinin haftalik bazda 0,03 puanlik sinirli bir disiisle %4,49 seviyesine gerilemesi kiresel borglanma
maliyetleri Gzerindeki baskiy hafifletti. Merkez bankasinin dezenflasyon slrecindeki kararli ve siki durusu, 6nimuzdeki ddnemde de getiri egrisinin
vade yapisi ve tahvil fiyatlamalarinin seyri tGizerinde en kritik belirleyici unsur olmaya devam edecektir.

DOVIzZ

Dolar/TL gecen haftayi %0,39’luk bir ylikselisle 46,09 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL, kiiresel parite hareketlerinin de etkisiyle haftalik %0,14
azahls kaydederek 53,34 TL seviyesine geriledi. Dolar endeksi (DXY) haftalik bazda %0,26 oraninda hafif bir distsle 99,81 seviyesinde kapanirken
bu haftaki Fed faiz karari endeksin yéninde belirleyici olacaktir. Yurt ici piyasalarda surdirilen kararli siki para politikasi ve pozitif reel faiz,
kurlardaki oynakhgi ve spekilatif hareketleri sinirlandiran en énemli tampon islevini gérmeye devam ediyor. 2026 yili genelinde para politikasindaki
siki durusun kurdaki yukari yonli egilimi kontrol altinda tutacadi 6ngérimiizi korurken, portféylerde TL agirlikh varliklarin dnceliklendirilmesi
onerimizi strdiruyoruz.



