GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4.548 -2,22% -3,56% -5,05% 5,28%

. Altin Gram 6.637 -2,14% -3,14% -3,53% 11,53%
Gumus Ons 75,7 -9,18% -5,70% -4,07% 6,30%

BRENT 109,3 3,35% 7,87% 15,10% 79,56%

Borsa BIST100 14.368 -1,89% -4,61% 0,81% 27,58%
KATILIM50 17.761 -1,49% -1,74% 6,76% 43,27%

TR 2 Yilhk 39,11 0,45 1,25 2,89 4,79

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhik 32,42 0,43 1,23 2,44 5,26
ABD 10 Yillik 4,60 0,11 0,24 0,31 0,42

usD 45,39 0,09% 0,44% 1,61% 5,93%

DéViz EUR 52,81 -0,54% -0,61% 0,33% 5,02%
Sepet 49,10 -0,25% -0,13% 0,92% 5,44%

Dolar Endeksi 99,27 0,38% 1,46% 1,29% 1,01%

Veriler 15.05.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Kiresel piyasalarda gectigimiz hafta, ateskes sirecine iliskin gelismeler, Trump-Xi goriismesi ve ABD Merkez Bankasi (Fed) Bagkanligi segimi
yakindan takip edilirken, ABD’de nisan ay! verileri enflasyonist baskilarin glc¢lendidine isaret etti. Bu gelismeler neticesinde petrol fiyatlarinda yukari
yonli bir seyir izlenirken, faizlerin uzun siire ylksek kalacagdi beklentisi sebebiyle bagta altin ve giimis olmak Uzere kiymetli madenler tarafinda
gerileme meydana geldi.

Gegtigimiz hafta ABD tarafinda; nisan ayl manset Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verisinin yillik bazda %3,8’e yiikselerek Mayis 2023’ten bu yana en
yilksek seviyesine ulasmasi ve UFE'nin yillik %6,0 ile beklentilerin {izerinde gerceklesmesi enflasyonist baskilarin giiglendigine isaret etti. Haftanin
en kritik makroekonomik gelismesi ise Kevin Warsh’un Senato’daki 54-45’lik oylamanin ardindan Fed baskanhgini Powell’dan devralmasi oldu.
Boylelikle piyasalar yeni dénemin faiz patikasini fiyatlamaya bagladi. Para piyasalarindaki fiyatlamalarda Fed'in 2026 sonunda faiz artisina gitme
ihtimali %70'e ¢ikti. Avrupa tarafinda, sanayi Uretiminin martta aylik %0,2 artisla beklentilerin hafif altinda kalmasi ve ilk ¢eyrek blyiume verisinin
%0,1 ile ivme kaybina isaret etmesi bolge ekonomisindeki durgunluk egilimini teyit etti. Asya cephesinde ABD- Cin goriismesine iligkin gelen haber
akislar piyasanin odagina yerlesirken, Cin'de nisan ayinda yillik TUFE %1,2 ve UFE %2,8 artisla beklentileri agti. Ote yandan, Japonya Merkez
Bankasi'nin (BoJ) haziran toplantisinda faiz artigina gitme ihtimali ylikseldi.

Yurt iginde ise Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu yayimlayarak jeopolitik riskler ve petrol fiyatlarindaki
yukari yonli revizyonlar nedeniyle 2026 yil sonu enflasyon tahminini %16’dan %24’e revize etti. Enflasyon gérinumuandeki yukari yonlu risklerin
etkisiyle Piyasa Katilimcilari Anketi'nde yil sonu enflasyon beklentisi %28,94’e cikarken, katilimcilar TCMB'nin haziran toplantisinda faizi sabit
tutmasini 6ngdérdi. Makro veriler tarafinda, mart ayinda cari islemler hesabi 9,7 milyar dolar acgik vererek Ocak 2023'ten bu yana en yuksek
seviyesine ulasirken, merkezi ydnetim biitgesi nisan ayinda 338,7 milyar TL acik kaydetti. Ote yandan, yurt ici ticari faaliyette toparlanma emareleri
goruldu. Mevsimsellikten arindirilmis ticaret satis hacim endeksi martta aylik bazda %1,9 artarak son 6 ayin en gugcli yikselisini gergeklestirdi.

Veri Takvimi
18 Mayis 2026 Pazartesi Tiirkiye; Tiiketici Giiven Endeksi (Mayis) Cin; Sanayi Uretimi ve Perakende Satiglar (Nisan)

19 Mayis 2026 Sali Japonya; GSYiH (1C26-Oncii), Sanayi Uretimi (Mart)

20 Mayis 2026 Gargamba Tiirkiye; Tarim-GFE (Mart), YD-UFE (Nisan), Konut Fiyat Endeksi (Nisan) Cin; LPR Faiz Karar
ingiltere; TUFE/UFE (Nisan) Almanya; UFE (Nisan) Euro Bélgesi; TUFE (Nisan-Nihai) ABD; FOMC Toplanti Tutanaklari

21 Mayis 2026 Pergembe Tirkiye; TUIK Sektérel Gliven Endeksleri (Mayis) Diinya Geneli; PMI Verileri (Mayis-Oncii) Euro
Bolgesi; Tiiketici Gliven Endeksi (Mayis-Oncii)

22 Mayis 2026 Cuma Tlrkiye; Dis Ticaret istatistikleri (Nisan-Nihai), Reel Kesim Giiven Endeksi (Mayis), TCMB Sektérel
Enflasyon Beklentileri Raporu (Mayis) Japonya; TUFE (Nisan) Almanya; GSYIH (1C26-ikinci Tahmin

Goriunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegtigimiz hafta ons altin %3,56 deger kaybederek 4.548 dolar seviyesine gerilerken, gram altin da bu azalisa paralel olarak haftalik %3,14 disusle
6.637 TL seviyesine indi. Kiresel piyasalardaki gelismeler ve Fed Baskanlik secimi sonucu faizlerin uzun sire yiiksek kalacagdi beklentisi asagi
yonll bir seyir getirdi. Ozellikle giimiis onsun haftallk %5,70'ik sert geri gekilmesi degerli maden grubundaki satis baskisini derinlestirdi.
Oniimiizdeki siiregte jeopolitik hareketlilik ile enerji soklarinin yaratacag kiiresel enflasyon kaygilari, altin fiyatlarinin ana belirleyicisi olmaya devam
edecektir. Olasi risklere karsi koruma saglamak amaciyla, altin ve kiymetli maden fonlarinin risk profiliyle uyumlu bir oranla portféylere dahil
edilmesinin uygun bir adim olacagini dusunuyoruz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, haftalik bazda %4,61 gerileyerek 14.368 puana indi. Katiim 50 endeksi de genel piyasa egilimine eslik ederek
haftayl %1,74 azahsla 17.761 puandan tamamladi. Kiresel pay piyasalarinin karigik seyrettigi haftada, yurt i¢i piyasalar Hirmiz Bogdazi'ndaki
kirllgan dengeler ve nisan ayi enflasyon verisinin getirdigi katilik nedeniyle negatif ayrisma sergiledi. Kisa vadeli oynakhdin yiiksek seyrettidi bu
konjonktirde, yatirrmcilarin orta vadeli pozitif beklentileri koruyarak risk profillerine uygun oranlarda yer vermesini dneriyoruz.

TAHVIL / BONO

Nisan ay1 TUFE verisinin enflasyonist baskilarin devam ettigine isaret etmesi, yurt igi tahvil piyasasinda satis hareketini tetikleyerek faizleri yukari
tasidi. 2 yillik gésterge tahvil faizi haftalik bazda 1,25 puan ylkselerek 39,11 seviyesine ulagirken, 10 yillik tahvil faizi de 1,23 puanhk artigla 32,42
seviyesinden haftayl kapatti. ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,60 seviyesine tirmanarak kiresel bor¢lanma maliyetlerini yukari gekmesi de yurt i¢i getiri
egrisi Uzerindeki yukari yonli baskiyi pekistirdi. TCMB’nin dezenflasyon patikasindaki siki durus mesaijlari ve giincellenen enflasyon parametreleri,
oniimizdeki dénemde tahvil fiyatlamalarinin seyrinde kritik rol oynayacaktir.

DOVIZ

Dolar/TL gegen haftayr %0,44’'lik sinirli bir yikseligle 45,39 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL, klresel parite hareketlerine bagh olarak haftalik
%0,61 azalisla 52,81 TL seviyesine geriledi. Dolar endeksinin (DXY) haftalik bazda %1,46 oraninda guglu bir artisla 99,27 seviyesine tirmanmasi
gelismekte olan llke para birimleri Gzerinde baski olustursa da, TL'de yataya yakin direngli gériinim korundu. Nitekim nisan ayi enflasyon verilerinin
yarattigi baskiya ragmen uygulanan pozitif reel faiz mimarisi, kurdaki oynakligi sinirlandirmaya devam etmektedir. 2026 yili genelinde siki para

politikasi durusunun kurdaki yukari yonli egilimi kontrol altinda tutacadi 6ngérimizi koruyoruz. Portféylerde TL agirlikh varliklarin
onceliklendirilmesi ve dis borglanma fonlarinin risk dagitimi amaciyla kullaniimasi énerimizi surdiriiyoruz.



