GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4.495 -3,35% -10,47% -14,60% 4,20%

Emtia Altin Gram 6.400 -3,36% -10,30% -13,90% 7,54%
Gumus Ons 67,9 -6,76% -15,70% -27,62% -4,46%

BRENT 107,9 3,45% 6,82% 47,79% 77,24%

Borsa BIST100 13.048 -0,51% -0,35% -4,88% 15,86%
KATILIM50 15.092 -0,21% 0,54% 2,15% 21,75%

TR 2 Yillik 40,38 0,30 0,56 3,85 3,16

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 33,95 0,56 0,7 3,37 4,95
ABD 10 Yillik 4,38 -0,01 0,10 0,42 0,21

uUSD 44,30 0,01% 0,22% 0,83% 3,12%

Déviz EUR 51,26 -0,15% 1,56% -1,26% 1,39%
Sepet 47,97 0,40% 1,17% 0,56% 2,53%

Dolar Endeksi 99,65 0,35% -0,71% 2,09% 1,35%

Veriler 20.03.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gecgen Haftanin Ozeti

Kiresel piyasalar, geride biraktigimiz haftada Orta Dogu’daki askeri gerilimin “enerji savagina" evrilmesiyle son yillarin en kritik tirbilanslarindan
birini yasadi ve satis agirlikli bir seyir izledi.

ABD ve Israil'in iran operasyonlarina karsilik, iran’in bélgedeki 8 kritik enerji tesisini (Habsan, Ras Laffan, BAPCO vb.) hedef almasi ve Hirmiiz
Bogazr'ndaki trafigin durma noktasina gelmesi, arz givenligini bir numaral risk maddesi haline getirdi. IEA’nin 400 milyon varillik stratejik rezerv
hamlesine ragmen Brent petrolln varil fiyati haftayr %6,8 artigla 107,9 dolardan tamamladi. Bu enerji soku, ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) bu yil faiz
indirimine gitme ihtimalini olduk¢a azaltirken, para piyasalarindaki fiyatlamalara faiz artirrm ihtimalini de dahil eden ana etken oldu. Politika faizini
beklentiler dogrultusunda sabit birakan Fed, ekonomiye iligkin projeksiyonunu da duyurdu. Banka, enflasyon ve blylime tahminlerini bu yil ve
gelecek yil icin yukari yénlu revize ederken, 2028 yili igin enflasyonu sabit biraktl. Karar sonrasi agiklamalarda bulunan Fed Bagkani Jerome Powell
zor bir durumda olduklarini belirterek, “Enflasyonda yavaslama gérmezsek faiz indirimi gelmeyecek.” degerlendirmesinde bulundu. Avrupa Merkez
Bankasi (ECB), Ingiltere Merkez Bankas! (BoE) ve Japonya Merkez Bankasi (BoJ) da faiz oranlarini sabit tutarken bankalar, artan enerii
maliyetlerinin enflasyon iizerinde yukari yonlii risk olusturduguna vurgu yapti. Ote yandan, degerli metallerin fiyatlarindaki geri gekilme de dikkat
cekiyor. Normal sartlarda jeopolitik krizden beslenmesi beklenen altin, Fed’den gelen sahin tonlu mesajlar ile gii¢ kazanmaya devam eden dolar
karsisinda deger kaybediyor. Ayrica, eneriji fiyatlarindaki artigin, "ikinci tur etkiler" kanaliyla tarim emtialari ve lojistik maliyetleri etkilemesi, kiresel
enflasyonist ortam endiselerini desteklemeye devam ediyor. Fitch, Hirmiz Bodazi'nin 3 ay kapal kalma senaryosunda, Brent petroliin varil fiyatinin
kapanma siresince ortalama 130 dolar seviyesine ylkselmesi ve yil sonuna dogru yaklasik 90 dolar seviyesine gerilemesini bekledigi, 6 aylik
kapanma senaryosunda ise fiyatin kapanma stresince 130-170 dolar araliina firlamasini ve yil sonunda 90 dolar seviyesine diigmesini 6ngoérdu.

Kiiresel risk istahindaki bozulmaya paralel olarak Borsa istanbul haftayl %0,35 diisiisle 13.048 puandan kapatti. Ramazan Bayrami Tatili nedeniyle
gecen hafta digik islem hacmi gériildi. Ote yandan, ekonomi yénetimi, yiikselen petrol maliyetlerinin enflasyon iizerindeki yikini hafifletmek igin
Esel Mobil Sistemi'ni devreye alarak kamu maliyesi kanaliyla dezenflasyon siirecini korumaya calisiyor. Veri tarafinda ise Ocak ayinda Tarimsal girdi
fiyat endeksi, yillik %30,59 ve aylik %3,86 artis kaydederken, ihracat birim deger endeksi ocakta gegen yilin ayni ayina gére %13, ithalat birim deger

endeksi %6,3 arttl. Tijrkiie ienelinde konut fiiatlarl aillk olarak artarken ﬁl"lk kailp %3,9 olarak kaidedildi.

23 Mart 2026 Pazartesi Tirkiye; TUIK Tiiketici Gliven Endeksi (Mart), TUIK YD-UFE (Subat) Euro Bélgesi; Tiiketici Gliven Endeksi (Mart-Oncii)

24 Mart 2026 Sal Tirkiye; RKGE (Mart) Diinya Geneli; PMI Verileri (Mart-Oncii) Japonya; TUFE (Subat)

25 Mart 2026 Gargamba Tiirkiye; TUIK Sektérel Gliven Endeksleri (Mart) ingiltere; TUFE/UFE (Subat) Almanyay; Ifo is iklimi Endeksi (Mart)
26 Mart 2026 Persembe Almanya; GfK Tulketici Glven Endeksi (Nisan)

27 Mart 2026 Cuma ABD; Michigan Tuketici Gliven Endeksi (Mart-Nihai)

Goriinum ve Beklentiler
GRAM ALTIN

Gectigimiz hafta ons altin %10,47 deger kaybederek 4.495 dolara, gram altin ise %10,3 diisiisle 6.400 TL seviyesine geriledi. ABD ve israil'in iran’a
yénelik saldirilari sonrasi iran’in misilleme saldirilari siddetlenirken diplomatik kanallarin etkisiz kalmasi ve Fed’in bu yil faiz indirimine gitme ihtimali
gun gectikge azaliyor. Bu nedenlerden dolayi giivenli liman olarak altindan ziyade ABD dolari su asamada 6n plana ¢cikmaya devam ediyor. Ancak
petrol fiyatlarindaki kalicilik olasiligi kiiresel ¢capta yeni bir enflasyon dalgasi yaratma potansiyeline sahip olurken kiymetli madenler bu siregte 6n
plana cikabilir. Baz senaryomuzda degindigimiz tzere “kiymetli maden-altin katihm” fonlarimiza, riskleri dengelemek amaciyla %20 civarinda yer
vermenin uygun oldugunu dustniyoruz.

BORSA

Kuresel piyasalara paralel hareket eden BIST100 endeksi, haftalik bazda %0,35’lik bir dusiisle 13.048 puandan kapandi. Gegen hafta finansal
kiralama faktoring endeksi %5,4 ylkselis ile endeks Ustl bir performans sergilerken, madencilik endeksi %7,33 disusle endeks alti bir performans
sergiledi. Teknik olarak BIST 100 endeksinde geri gekilme olmasi halinde destek seviyemiz 12.500 iken, diren¢ noktamiz 13.550 seviyeleridir. Hisse
senedi piyasalarina yonelik orta vadeli iyimserligimiz surerken, hisse senetlerinin fon dagihmlarinda risk profiline bagli olarak yer almasi gerektigi
yonundeki goérigumuzu koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayr 39,82 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gsterge faizi gegen haftay1 40,38 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
33,25'ten kapanis gercgeklestirirken, gegctigimiz haftayr 33,95 ile tamamladi. Kiresel riskler ve enflasyon goérinumuindeki belirsizlikler tlke risk
primlerini yukseltirken, bu durum kiresel bazda tahvil satislarina neden oluyor. Dezenflasyon sureci ve kademeli faiz indirimi beklentimiz
dogrultusunda kamu borglanma araglari ve standart fonlarda, risk profiline uygun pozisyonlanma énerimizi stirdiriyoruz.

DOVIz

Dolar/TL gegen haftay1 %0,22 yikselisle 44,30 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %1,56 artisla haftay1 51,26 TL'den kapatti. 2026 yilinda da
pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda ytkselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin dnceliklendiriimesi gerektigini dngériyoruz. Bu
sebeple dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak icin portfdylerde yer alabilecegine yonelik gériisimiizi strdiriyoruz.




