GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 4.495 2,63% 0,14% -12,97% 4,06%

Emtia Altin Gram 6.401 2,64% 0,50% -11,97% 7,56%
Gumus Ons 69,6 2,24% 2,95% -21,99% -2,35%

BRENT 112,6 4,22% 0,34% 59,24% 85,00%

Borsa BIST100 12.698 -0,23% -2,68% -8,05% 12,76%
KATILIM50 14.768 -0,32% -2,15% 0,37% 19,13%

TR 2 Yillik 38,85 0,07 -2,89 5,30 4,53

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 31,66 0,17 -1,93 3,45 4,50
ABD 10 Yillik 4,44 0,01 0,05 0,39 0,27

uUSD 44,29 0,01% 0,35% 1,14% 3,37%

DéViz EUR 51,02 -0,29% 0,19% -1,18% 1,45%
Sepet 47,65 -0,15% 0,27% -0,11% 2,33%

Dolar Endeksi 100,21 0,33% 0,71% 2,58% 1,96%

Veriler 27.03.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gecgen Haftanin Ozeti

Kiresel piyasalar, gegtigimiz haftayr Orta Dogu’dan gelen celiskili sinyallerin yarattigi yiiksek volatilite ve merkez bankalarinin "glvercin" tonundan
hizla uzaklagan "sahin" durusuyla geride birakti.

ABD ve Iran cephesinden gelen askeri operasyon ve miizakere agiklamalari, yatinmcilarin risk algisini diri tutarken, petrol fiyatlarindaki yiikseligin
tetikledigi enflasyonist endiseler de giiclii kalmaya devam ediyor. Ozellikle ABD Baskani Trump’in miizakerelere dair iyimser mesajlari ve iran’in
"yalan haber" cikiglari belirsizligin siirmesinde etkili oldu. Bu siregcte OECD’nin kiresel blyime tahminlerini asadi yénll revize etmesi, enerji
sokunun reel ekonomi Uzerindeki baskisini bir kez daha teyit etti. Para politikasi tarafinda ise dramatik bir rota degisimi gdzlemleniyor. Bir ay
oncesine kadar faiz indirimlerini fiyatlayan piyasalar, artik ABD Merkez Bankasi (Fed) basta olmak tzere majér merkez bankalarindan ek sikilagsma
adimlari beklemeye basladi. Fed yetkililerinden gelen, enerji fiyatlarindaki artisin gegici bir sok olarak goriilemeyecegi ve faizlerin bir stire daha
yuksek kalabilecegine dair s6zle ydnlendirmeler, tahvil piyasalarinda sert satiglari beraberinde getirdi. ABD 10 yillik tahvil faizlerinin son 8 ayin
zirvesine tirmanmasi, biyime odakl teknoloji hisseleri basta olmak lizere New York borsasinda %3G asan kayiplara yol agti. Giglenen dolar
endeksi kargisinda altin fiyatlari, Fed'in faiz artisina gidebilecegine ydnelik beklentiler ile ivme kaydetmeye devam etti. Avrupa ve Asya piyasalari da
bu kiresel tirbllanstan payini aldi. Avrupa cephesinde ECB Baskani Lagarde’in enerji sokuna karsi "mesru midahale" sinyali vermesi, bodlge
genelinde tahvil faizlerini on yili askin siirenin en yiiksek seviyelerine tasidi. Almanya harig Avrupa borsalar, Iran’a yénelik gerilimin azalabilecegi
umuduyla haftayi hafif pozitif tamamlarken, makro verilerdeki yavaslama ekonomik aktivitedeki yavaglamaya isaret etti. Asya tarafinda ise Cin’den
gelen olumlu sanayi karlari bir miktar moral saglasa da enerji ithalatgisi kimligiyle 6ne ¢ikan Japonya ve Guney Kore'de artan maliyet baskisi ve
Japonya Merkez Bankasrnin (BoJ) olasi sikilasma adimlari pay piyasalari (izerinde baski olusturdu. Ozellikle Japonya’da tahvil getirilerinin tarihi
seviyelere ¢cikmasi, bélgedeki likidite kosullarinin zorlagsacaginin éncu goéstergesi oldu.

Yurt icinde ise Deutsche Bank, iran'daki gatismalarin enerji fiyatlar (izerindeki kalici etkisi nedeniyle Tiirkiye ekonomisi icin giincellenen tahminlerini
paylasti. Turkiye icin yil sonu enflasyon ve politika faizi beklentileri yukari yénlu, buyime tahminleri ise asagi yonlu revize edildi. Ana senaryolarinda
(Hirmiz Bogazi'nin yeniden acgilmasi ve enerji fiyatlarinin gevsemesi varsayimiyla), TCMB'nin Nisan toplantisinda mevcut durusunu koruyarak
politika faizini %37'de sabit tutmasini bekliyorlar. Politika faizi tahmini 2026 sonu igin %31'den %33,5 seviyesine yukseltildi. 2026 sonu enflasyon
tahmini %25'ten %27,5'e yukseltildi. Ayrica OECD de Tirkiye'de enflasyonun bu yil %26,7 ve 2027'de %16,9 olarak gergeklesecegini tahmin etti.

Veri Takvimi
30 Mart 2026 Pazartesi Tiirkiye; Ekonomik Giiven Endeksi (Mart) Euro Bélgesi; Tiiketici Giiven Endeksi (Mart-Nihai) Aimanya; UFE (MartOncii)

;31 Mart 2026 _Sall Tiirkiye; Hizmet UFE ($ubqt), Dis Tica"ret istatistikleri (Subat-Nihai), is Giici Istatistikleri (Subat) C,i_n; Resmi PMI Verileri (Mart)
Ingiltere; GSYIH (4C25-Nihai) Euro Bolgesi TUFE (Mart-Oncii) ABD; CB Tuketici Gliven Endeksi (Mart), JOLTs Acik Is Sayisi (Subat)

01 Nisan 2026 Gargamba Tiirkiye; iSO imalat PMI (Mart) Diinya Geneli; imalat PMI Verileri (Mart-Nihai) ABD; ADP Istihdam Raporu (Mart),
Perakende Satiglar (Subat)

03 Nisan 2026 Cuma Tiirkiye; TUFE/Yi-UFE (Mart) ABD; Resmi istihdam Raporu (Mart)

Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegtigimiz hafta ons altin %0,14 sinirl bir yiikselisle 4.495 dolara ulasirken, gram altin %0,50 artisla 6.401 TL seviyesine yiikseldi. ABD ve israil’in
iran’a yonelik operasyonlarinin siirmesi ve kara harekati ihtimalinin masada kalmasi, jeopolitik risklerin canli kalmasina neden oluyor. Ote yandan,
petrol fiyatlarindaki yiksek seyrin kiresel bir enflasyon dalgasini tetikleme riski, Fed’in faiz indirimi alanini daraltmaktadir. Kiymetli madenlerde
volatilite artarken, risk-getiri dengesini gézetmek adina, model portféyimizdeki "Kiymetli Maden-Altin Katilim" fonu agirliginin %20 seviyesinde
tutulmasini tavsiye ediyoruz.

BORSA

Borsa Istanbul, kiiresel satig dalgasina paralel olarak haftayr %2,68'lik bir geri gekilmeyle 12.698 puandan kapatti. Gegen hafta orman kagit basim
endeksi %1,36 yukselis ile endeks st bir performans sergilerken, madencilik endeksi %10,62 dususle endeks alti bir performans sergiledi. Teknik
olarak BIST 100 endeksinde geri ¢ekime olmasi halinde destek seviyemiz 11.720 iken, diren¢ noktamiz 13.550 seviyeleridir. Hisse senedi
piyasalarina yénelik orta vadeli iyimserligimiz siirerken, hisse senetlerinin fon dagilimlarinda risk profiline bagli olarak yer almasi gerektigi yénindeki
gOrusumizi koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftay 40,38 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftayl 38,85 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
33,95’ten kapanis gerceklestirirken, gectigimiz haftayl 31,66 ile tamamladi. Kiresel riskler ve enflasyon goériinimindeki belirsizlikler tlke risk
primlerini yukseltirken, bu durum kiresel bazda tahvil satislarina neden oluyor. Dezenflasyon sureci ve kademeli faiz indirimi beklentimiz
dogrultusunda kamu borglanma araglari ve standart fonlarda, risk profiline uygun pozisyonlanma 6nerimizi stirdiriiyoruz.

DOVIz

Dolar/TL gegen haftayl %0,35 yikselisle 44,29 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,19 artigla haftayr 51,02 TL'den kapatti. 2026 yilinda da

pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin 6nceliklendiriimesi gerektigini dngériyoruz. Bu
sebeple dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portfoylerde yer alabileceg@ine yonelik goériisimiizu siirdiriyoruz.



