GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 4.677 0,00% 4,05% -8,94% 8,27%

Emtia Altin Gram 6.681 0,03% 4,39% -7,82% 12,28%
Gumus Ons 73,0 -0,04% 4,89% -12,59% 2,43%

BRENT 109,0 0,00% 3,52% 33,94% 79,18%

Borsa BIST100 12.936 -0,88% 1,88% -0,05% 14,87%
KATILIM50 15.154 -0,51% 2,62% 5,19% 22,25%

TR 2 Yillik 37,84 0,25 -1,01 2,61 3,52

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 30,45 0,04 -1,21 1,81 3,29
ABD 10 Yillik 4,32 0,01 -0,12 0,22 0,15

uUSD 44,43 0,03% 0,32% 1,22% 3,70%

DéViz EUR 51,29 0,19% 0,53% 0,57% 1,99%
Sepet 47,86 0,12% 0,43% 0,87% 2,78%

Dolar Endeksi 100,22 0,21% 0,01% 1,43% 1,97%

Veriler 03.04.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gecgen Haftanin Ozeti

Orta Dogu’da Subat sonunda gikan askeri ¢catisma birinci ayini geride birakirken, kiiresel piyasalar bu slregte enerji soklari, tedarik zinciri kiriimalari
ve emtia fiyatlarindaki yapisal baskiyla mucadele etti. Bolgeden gelen celiskili sinyaller piyasalarda yon arayisini zorlastirsa da gegctigimiz hafta
genelinde risk algisinin bir miktar yatismasiyla 6zellikle ABD ve Avrupa borsalarinda toparlanma egilimi goérildi. Ancak Bati borsalarinin kapali
oldugu Cuma giinii iran, ABD’nin savas ugagini diisiirdiigiinii duyurdu. Séz konusu durum, tatil nedeniyle piyasalara heniiz yansimadi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell katildidi bir etkinlikte, is glicl piyasasindaki asagdi yonli riskler ile enerji kaynakl enflasyonist
baskilar arasindaki dengeyi korumak icin "bekle-gér" konumunda kalmanin en rasyonel tercih oldugunu ifade etti. Fed kanadindan gelen diger
aciklamalar da mevcut faiz seviyelerinin bir siire daha korunacagi sinyalini pekistirdi. Bu atmosferde New York borsasi haftayi teknoloji hisseleri
onculiginde giclu kazanclarla tamamlarken, tahvil faizlerindeki gerileme ve altin fiyatlarindaki %4’G asan toparlanma, yatirimcilarin portféylerini
yeniden dengeledigini gdsterdi. Veri tarafinda ise ABD'de iran savasinin golgesinde tarim disi istihdam 178 bin artisla beklentileri asarken issizlik
orani da %4,3’e geriledi. Avrupa tarafinda ise ajandanin ilk sirasinda enerji maliyetlerinin sanayi Gzerindeki yikici etkisi yer aliyor. Avrupa Birligi (AB)
yetkililerinin enerji ithalat faturasina eklenen 14 milyar euroluk maliyeti agiklamasi, boélge ekonomisinin ne denli blyik bir yik altinda oldugunu
kanitlar nitelikte. Buna ragmen, Paskalya tatili dncesinde Avrupa pay piyasalarinda %5’e varan yiikseligler goriildi. Ote yandan, AB Komisyonu
Baskani Ursula von der Leyen, Rusya'nin dondurulmus varliklarinin getirilerinden elde edilen 1,4 milyar euronun Ukrayna'ya verilecegini bildirdi.
Asya piyasalari ise Batrdaki bu iyimser havaya tam olarak katilamadi. Ozellikle Hiirmiiz Bogazi'ndaki risklerin Asya’nin enerji tedarigi icin hayati
6nem tagimasi ve Japonya Merkez Bankasr’'nin (BoJ) Nisan ayinda faiz artirmina gidecegine dair %70’e yaklasan beklentiler, bélge endekslerini
Hong Kong hari¢ baski altinda tuttu.

Yurt igi piyasalar ise kiresel galkantiya ragmen direncli ve pozitif bir ayrisma sergiledi. Mart ayi enflasyon verilerinin aylik bazda %1,94 ile
beklentilerin altinda gelmesi ve yillik enflasyonun %30,87 seviyesinde seyretmesi, makroekonomik gériinimde 6ngdrulebilirligi bir miktar artirdi. Mart
ay! enflasyonunun tahminlerin olduk¢a altinda gelmesine karsin savasin ne kadar slrecegine yonelik belirsizlik Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasinin (TCMB) para politikas! {izerinde bir risk unsuru olarak éne gikiyor. Ote yandan, ekonomik giiven endeksi Subat'ta 100,7 iken, Mart
ayinda %2,8 oraninda azalarak 97,9 degerini aldi. ihracat, Mart'ta gegen yilin ayni ayina gére %6,4 azaligla 21 milyar 918 milyon dolar, ithalat ise
%8,4 yiikseligle 33 milyar 181 milyon dolara gikti. Ulkede igsizlik orani %8,5’e yiikselirken, imalat sanayi PMI 47,9’a geriledi.

Veri Takvimi

06 Nisan 2026 Pazartesi Tirkiye; Reel Efektif Déviz Kuru (Mart) ABD; ISM imalat Disi PMI (Mart)

07 Nisan 2026 Sali Turkiye; Hazine Nakit Gergeklesmeleri (Mart) Dinya Geneli; Hizmet PMI Verileri (Mart-Nihai) Euro Boélgesi; Sentix Yatirmci
Guven Endeksi (Nisan)

08 Nisan 2026 Garsamba Euro Bélgesi; UFE (Subat), Perakende Satig Hacmi (Subat) ABD; Fed FOMC Toplanti Tutanaklari

09 Nisan 2026 Persembe ABD; PCE Fiyat Endeksi (Subat)

10 Nisan 2026 Cuma Tiirkiye; Sanayi Uretim Endeksi (Subat) Japonya; UFE (Mart) Cin; TUFE/UFE (Mart) Aimanya; TUFE (Mart-Nihai) ABD; TUFE
(Mart), Michigan Tuketici Guven Endeksi (Nisan-Oncu)

Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegtigimiz hafta ons altin %4,05 yilkselisle 4.677 dolara ulasirken, gram altin %4,39 artisla 6.681 TL seviyesine yiikseldi. ABD ve Israil'in iran’a
yonelik operasyonlarinin siirmesi ve kara harekati ihtimalinin masada kalmasi, jeopolitik risklerin canli kalmasina neden oluyor. Bununla birlikte
gecen hafta diplomatik girisimlere yonelik artan iyimserlik ortami, ons altinin toparlanmasini sagladi. Kiymetli madenlerde volatilite artarken, risk-
getiri dengesini gézetmek adina, model portféyimizdeki "Kiymetli Maden-Altin Katihm" fonu agirhginin %20 seviyesinde tutulmasini tavsiye
ediyoruz.

BORSA

Kiiresel piyasalardaki toparlanma egilimine paralel olarak Borsa Istanbul, haftayr %1,88 deger kazanciyla 12.936 puan seviyesinden tamamladi.
Gegen hafta turizm endeksi %8,65 yikselis ile endeks ustu bir performans sergilerken, sigortacilik endeksi %1,19 dususle endeks alti bir
performans sergiledi. Teknik olarak BIST 100 endeksinde geri ¢ekilme olmasi halinde destek seviyemiz 11.800 iken, direng noktamiz 13.900
seviyeleridir. Hisse senedi piyasalarina yénelik orta vadeli iyimserligimiz surerken, hisse senetlerinin fon dagilimlarinda risk profiline bagli olarak yer
almasi gerektigi yonlindeki gérisimuzu koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayr 38,85 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftay1 37,84 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
31,66’dan kapanis gercgeklestirirken, gectigimiz haftay 30,45 ile tamamladi. Beklenti alti gelen Mart ayi enflasyon verisi, tahvillerde sinirli bir alim
getirirken yabanci yatinmcilarin 6-27 Mart tarihleri arasinda toplamda 6 milyar 103 milyon dolarlik net tahvil satisi yaptiklari gézlemlendi.
Dezenflasyon sureci ve kademeli faiz indirimi beklentimiz dogrultusunda kamu borglanma araglan ve standart fonlarda, risk profiline uygun
pozisyonlanma 6nerimizi strdiruyoruz.

DOVIZ

Dolar/TL gegen haftayl %0,32 ylkselisle 44,43 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,53 artisla haftayr 51,29 TL'den kapatti. 2026 yilinda da
pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin 6nceliklendiriimesi gerektigini 6ngoriiyoruz. Bu
sebeple dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portféylerde yer alabilecegine yonelik gortigsiimizi strduriyoruz.



