GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4.331 -3,22% -4,63% -7,68% 0,26%

. Altin Gram 6.393 -3,17% -4,05% -6,12% 7,43%
Gumus Ons 67,3 -8,86% -10,56% -12,95% -5,56%

BRENT 93,1 -2,04% 2,16% -8,08% 52,98%

Borsa BIST100 13.694 -1,28% 0,23% -8,20% 21,60%
KATILIM50 16.842 -1,26% -0,71% -4,82% 35,86%

TR 2 Yilhk 39,74 0,28 -4,53 2,00 5,42

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhik 32,09 0,27 -3,63 0,93 4,93
ABD 10 Yillik 4,52 0,04 0,08 0,17 0,35

usD 45,91 0,05% 0,61% 1,69% 7,15%

DéViz EUR 53,42 0,17% 0,55% 0,60% 6,22%
Sepet 49,66 0,11% 0,58% 1,10% 6,65%

Dolar Endeksi 100,07 0,64% 1,11% 2,09% 1,82%

Veriler 05.06.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalarda gegctigimiz hafta, Orta Dogu'daki gerilimlerin seyri ve ABD istihdam raporu verileri ekonomik glindemin merkezinde yer aldi.
OECD tarafindan yayimlanan Ekonomik Gorlinim Raporu’nda Orta Dogu kaynakli enerji tedariki sorunlari ve enflasyonist riskler 6ne ¢ikarken,
ABD'de beklentileri asan istihdam verileri, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) daha sahin bir politika izleyebilecegi beklentilerini gliglendirerek Dolar
Endeksi'nde (DXY) sert yiikselise neden oldu.

Gegtigimiz hafta ABD ekonomisinde agiklanan veriler, ekonomik aktivitenin imalat ve hizmet sektorlerindeki gigli goriinimle direngli seyrini
koruduguna isaret etti. Mayis ayinda ISM imalat sanayi PMI 54 seviyesine yikselerek Mayis 2022’den bu yana en ylksek dizeyine ulasirken, ISM
hizmet sektdri PMI da 54,5’e yikselerek hizmet sektériinde gligli aktivitenin sirdigini gosterdi. Bunun yani sira, Mayis ayinda ADP 6zel sektor
istihdamindaki 122 bin Kisilik artis da bu gérinimu desteklerken ayni dénemde tarim disi istihdam artisinin 172 bin kisi ile 85 bin dizeyindeki piyasa
beklentisinin lizerinde gergeklesmesi, isglicl piyasasindaki glgli gorinimu teyit etti. Bu gériinimle birlikte Fed'in para politikasinda daha sahin bir
durus benimseyebilecegine yonelik beklentilerin guclenmesi ve teknoloji hisselerindeki ké&r realizasyonu dalgasi, dolar endeksinde yukselis ile S&P
500 ve Nasdaq borsalarinda geri gekilmelere yol acti. Euro Bélgesi'nde Mayis'ta yillik éncii TUFE %3,2 ile Eyliil 2023'ten bu yana en yiiksek
dizeyine ulasirken, bu dénemde enerji ve hizmet fiyatlarinda sirasiyla kaydedilen %10,9 ve %3,5'lik artislar dikkat ¢ekti. Ek olarak, para
piyasalarinda, ECB'nin bu hafta gerceklestirecegi toplantida faiz artisina gitme ihtimali %90 ile fiyatlaniyor. Asya tarafinda ise Japonya'da imalat
Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI), 2026 Mayis ayinda beklentilere paralel olarak 54.5 puana geriledi.

Yurt igi piyasalarda Tirkiye ekonomisi 2026 yilinin ilk ¢eyreginde yillik bazda %2,5 blylyerek piyasa beklentilerine yakin bir performans sergiledi.
Mayis ayinda tiiketici fiyatlari aylik bazda %1,71 artarak piyasa beklentilerinin tizerinde gergeklesirken yillik TUFE %32,61 seviyesine yikseldi. Ayni
dénemde yurt ici Uretici fiyat endeksi (YI-UFE) aylik %2,75 artis gdsterirken, yillik Gretici enflasyonu %28,93 olarak kaydedildi. Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek, Mayis ayi enflasyon verileriyle ilgili olarak, jeopolitik riskler ve eneriji fiyatlarindaki oynaklik enflasyon gérinimi Gzerinde
baski olusturmaya devam etse de atilan adimlarla bu etkilerin sinirlandigini ve kalici fiyat istikrari hedefi dogrultusunda politikalarin strdirilecegini
ifade etti. Nisan ayina iliskin issizlik orani ise aylik bazda 0,1 puan artarak %8,2’ye yukseldi. Ayrica, Ticaret Bakanligi verilerine gére, Mayis ayinda
dis ticaret acig1 gecen yilin ayni ayina gore %15,7 azalarak 5,6 milyar dolara geriledi. Béylece dis ticaret agigi son 9 ayin en diisik seviyesine indi.

Veri Takvimi
08 Haziran 2026 Pazartesi Tirkiye; Reel Efektif Déviz Kuru (Mayis) Japonya; GSYiH (1C26-Nihai) Euro Bélgesi; Sentix Yatirimci Giiven Endeksi
(Haziran)
10 Haziran 2026 Garsamba Turkiye; Sanayi Uretimi Endeksi (Nisan), Ticaret Satis Hacmi Endeksi (Nisan) Japonya; UFE (Mayis) Cin; TUFE/UFE
(Mayis) ABD; TUFE (Mayis)
11 Haziran 2026 Pergembe Tlrkiye; TCMB Faiz Karari Euro Bélgesi; AMB Faiz Karari ABD; UFE (Mayis)

12 Haziran 2026 Cuma Tiirkiye; Odemeler Dengesi istatistikleri (Nisan), TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Almanya; TUFE (Mayis-Nihai) ABD;
Michigan Tilketici Gliven Endeksi (Haziran-Oncii)

Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda ons altin %4,63 deder kaybederek 4.331 dolar seviyesine gerilerken, gram altin da bu asagi yonli seyre paralel
olarak haftalik %4,05 dususle 6.393 TL seviyesine indi. ABD tarafinda giigli gelen makroekonomik veriler ve Fed'in ylksek faiz ortamini koruyacagi
sinyalleri kiymetli madenler iizerinde satis baskisi meydana getirdi. Oniimiizdeki siirecte merkez bankalarinin faiz patikasina yénelik beklentiler ve
Orta Dogu'daki gatigmalarin yonu, altin fiyatlarinin ana gidisatini belirlemeye devam edecektir. Kisa vadeli bu dalgalanmalara karsi portféylerde risk
dagitimi saglamak amaciyla, kiymetli maden fonlarina yatirrmcilarin kendi risk profilleriyle uyumlu bir oranda yer vermesinin makul bir strateji
oldugunu duguniyoruz.

BORSA

Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi, haftalik bazda sergiledigi %0,23’liik sinirl bir yiikselisle 13.694 puandan kapanmis oldu. Katilim 50 endeksi ise
genel endeksten negatif ayristi ve haftayr %0,71 oraninda bir azalisla 16.842 puandan tamamladi. BIST Finansal Kiralama Faktéring Endeksi
(XFINK) 9%9,3 vyiikselis ile pozitif; BIST ingaat Endeksi (XINSA) ise %2,86 disis ile negatif ayrisan sektér endeksleri oldular. Kisa vadeli
dalgalanmalarin ve sektorel bazda ayrismalarin yiksek seyrettidi bu konjonktiirde, orta vadeli beklentileri koruyarak yatirnmcilarin risk profillerine
uygun Olciide pozisyon almalarini éneriyoruz.

TAHVIL / BONO

Yurt igi tahvil piyasasinda asagi yonlu bir normallesme hareketi takip edildi. 2 yillik gésterge tahvil faizi haftalik bazda 4,53 puanlik gugli bir dusts
gerceklestirerek %39,74 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi de 3,63 puanlik azaligla %32,09 seviyesinden haftay! kapatti. Kiiresel tarafta ise
ABD 10 yillik tahvil faizinin haftalik olarak 8 baz puanlik artigla %4,52 seviyesine yukselmesi kiiresel borglanma maliyetlerinde kismi bir baski unsuru
olmaya devam etti. Merkez bankasinin dezenflasyon siirecindeki kararli ve siki durus mesajlari, 5nimiizdeki dénemde de getiri egrisinin vade yapisi
ve tahvil fiyatlamalarinin seyri Gzerinde en kritik belirleyici olmaya devam edecektir.

DOVIzZ

Dolar/TL gecen haftayl %0,61’lik bir ylikselisle 45,91 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL, kuresel parite hareketlerinin de etkisiyle haftalik %0,55
artis kaydederek 53,42 TL seviyesine ulasti. Dolar endeksinin (DXY) haftallk bazda %1,11 oraninda glgli bir yikselisle 100,07 seviyesine
tirmanmasi gelismekte olan tlke para birimleri Gizerinde genel bir baski olusturdu. Yurt igi piyasalarda surdirilen kararli siki para politikasi ve pozitif
reel faiz, kurlardaki oynakhgi ve spekdilatif hareketleri sinirlandiran en énemli tampon islevini gérmeye devam etmektedir. 2026 yili genelinde para
politikasindaki siki durusun kurdaki yukari yonli egilimi kontrol altinda tutacadi 6ngoriimlzi korurken, portfdylerde TL agirlikh varliklarin
onceliklendirilmesi dnerimizi surdurlyoruz.



