
Genel

Son Durum Günlük Haftalık Aylık Yılbaşı

Altın Ons 4.331 -3,22% -4,63% -7,68% 0,26%

Altın Gram 6.393 -3,17% -4,05% -6,12% 7,43%

Gümüş Ons 67,3 -8,86% -10,56% -12,95% -5,56%

BRENT 93,1 -2,04% 2,16% -8,08% 52,98%

BIST100 13.694 -1,28% 0,23% -8,20% 21,60%

KATILIM50 16.842 -1,26% -0,71% -4,82% 35,86%

TR 2 Yıllık 39,74 0,28 -4,53 2,00 5,42

TR 10 Yıllık 32,09 0,27 -3,63 0,93 4,93

ABD 10 Yıllık 4,52 0,04 0,08 0,17 0,35

USD 45,91               0,05% 0,61% 1,69% 7,15%

EUR 53,42               0,17% 0,55% 0,60% 6,22%

Sepet 49,66               0,11% 0,58% 1,10% 6,65%

Dolar Endeksi 100,07 0,64% 1,11% 2,09% 1,82%
Veriler 05.06.2026  kapanış değerleri itibariyle  alınmıştır. Kaynak: EquityRT
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Tahvil Faiz (bps)

Döviz

Geçen Haftanın Özeti

Küresel piyasalarda geçtiğimiz hafta, Orta Doğu'daki gerilimlerin seyri ve ABD istihdam raporu verileri ekonomik gündemin merkezinde yer aldı.

OECD tarafından yayımlanan Ekonomik Görünüm Raporu’nda Orta Doğu kaynaklı enerji tedariki sorunları ve enflasyonist riskler öne çıkarken,

ABD'de beklentileri aşan istihdam verileri, ABD Merkez Bankası'nın (Fed) daha şahin bir politika izleyebileceği beklentilerini güçlendirerek Dolar

Endeksi'nde (DXY) sert yükselişe neden oldu.

Geçtiğimiz hafta ABD ekonomisinde açıklanan veriler, ekonomik aktivitenin imalat ve hizmet sektörlerindeki güçlü görünümle dirençli seyrini

koruduğuna işaret etti. Mayıs ayında ISM imalat sanayi PMI 54 seviyesine yükselerek Mayıs 2022’den bu yana en yüksek düzeyine ulaşırken, ISM

hizmet sektörü PMI da 54,5’e yükselerek hizmet sektöründe güçlü aktivitenin sürdüğünü gösterdi. Bunun yanı sıra, Mayıs ayında ADP özel sektör

istihdamındaki 122 bin kişilik artış da bu görünümü desteklerken aynı dönemde tarım dışı istihdam artışının 172 bin kişi ile 85 bin düzeyindeki piyasa

beklentisinin üzerinde gerçekleşmesi, işgücü piyasasındaki güçlü görünümü teyit etti. Bu görünümle birlikte Fed'in para politikasında daha şahin bir

duruş benimseyebileceğine yönelik beklentilerin güçlenmesi ve teknoloji hisselerindeki kâr realizasyonu dalgası, dolar endeksinde yükseliş ile S&P

500 ve Nasdaq borsalarında geri çekilmelere yol açtı. Euro Bölgesi’nde Mayıs’ta yıllık öncü TÜFE %3,2 ile Eylül 2023’ten bu yana en yüksek

düzeyine ulaşırken, bu dönemde enerji ve hizmet fiyatlarında sırasıyla kaydedilen %10,9 ve %3,5’lik artışlar dikkat çekti. Ek olarak, para

piyasalarında, ECB'nin bu hafta gerçekleştireceği toplantıda faiz artışına gitme ihtimali %90 ile fiyatlanıyor. Asya tarafında ise Japonya'da İmalat

Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI), 2026 Mayıs ayında beklentilere paralel olarak 54.5 puana geriledi.

Yurt içi piyasalarda Türkiye ekonomisi 2026 yılının ilk çeyreğinde yıllık bazda %2,5 büyüyerek piyasa beklentilerine yakın bir performans sergiledi.

Mayıs ayında tüketici fiyatları aylık bazda %1,71 artarak piyasa beklentilerinin üzerinde gerçekleşirken yıllık TÜFE %32,61 seviyesine yükseldi. Aynı

dönemde yurt içi üretici fiyat endeksi (Yİ-ÜFE) aylık %2,75 artış gösterirken, yıllık üretici enflasyonu %28,93 olarak kaydedildi. Hazine ve Maliye

Bakanı Mehmet Şimşek, Mayıs ayı enflasyon verileriyle ilgili olarak, jeopolitik riskler ve enerji fiyatlarındaki oynaklık enflasyon görünümü üzerinde

baskı oluşturmaya devam etse de atılan adımlarla bu etkilerin sınırlandığını ve kalıcı fiyat istikrarı hedefi doğrultusunda politikaların sürdürüleceğini

ifade etti. Nisan ayına ilişkin işsizlik oranı ise aylık bazda 0,1 puan artarak %8,2’ye yükseldi. Ayrıca, Ticaret Bakanlığı verilerine göre, Mayıs ayında

dış ticaret açığı geçen yılın aynı ayına göre %15,7 azalarak 5,6 milyar dolara geriledi. Böylece dış ticaret açığı son 9 ayın en düşük seviyesine indi.
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 Görünüm ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Geçtiğimiz hafta küresel piyasalarda ons altın %4,63 değer kaybederek 4.331 dolar seviyesine gerilerken, gram altın da bu aşağı yönlü seyre paralel

olarak haftalık %4,05 düşüşle 6.393 TL seviyesine indi. ABD tarafında güçlü gelen makroekonomik veriler ve Fed'in yüksek faiz ortamını koruyacağı

sinyalleri kıymetli madenler üzerinde satış baskısı meydana getirdi. Önümüzdeki süreçte merkez bankalarının faiz patikasına yönelik beklentiler ve

Orta Doğu'daki çatışmaların yönü, altın fiyatlarının ana gidişatını belirlemeye devam edecektir. Kısa vadeli bu dalgalanmalara karşı portföylerde risk

dağıtımı sağlamak amacıyla, kıymetli maden fonlarına yatırımcıların kendi risk profilleriyle uyumlu bir oranda yer vermesinin makul bir strateji

olduğunu düşünüyoruz.

BORSA

Borsa İstanbul’da BIST 100 endeksi, haftalık bazda sergilediği %0,23’lük sınırlı bir yükselişle 13.694 puandan kapanmış oldu. Katılım 50 endeksi ise

genel endeksten negatif ayrıştı ve haftayı %0,71 oranında bir azalışla 16.842 puandan tamamladı. BIST Finansal Kiralama Faktöring Endeksi

(XFINK) %9,3 yükseliş ile pozitif; BIST İnşaat Endeksi (XINSA) ise %2,86 düşüş ile negatif ayrışan sektör endeksleri oldular. Kısa vadeli

dalgalanmaların ve sektörel bazda ayrışmaların yüksek seyrettiği bu konjonktürde, orta vadeli beklentileri koruyarak yatırımcıların risk profillerine

uygun ölçüde pozisyon almalarını öneriyoruz.

TAHVİL / BONO

Yurt içi tahvil piyasasında aşağı yönlü bir normalleşme hareketi takip edildi. 2 yıllık gösterge tahvil faizi haftalık bazda 4,53 puanlık güçlü bir düşüş

gerçekleştirerek %39,74 seviyesine gerilerken, 10 yıllık tahvil faizi de 3,63 puanlık azalışla %32,09 seviyesinden haftayı kapattı. Küresel tarafta ise

ABD 10 yıllık tahvil faizinin haftalık olarak 8 baz puanlık artışla %4,52 seviyesine yükselmesi küresel borçlanma maliyetlerinde kısmi bir baskı unsuru

olmaya devam etti. Merkez bankasının dezenflasyon sürecindeki kararlı ve sıkı duruş mesajları, önümüzdeki dönemde de getiri eğrisinin vade yapısı

ve tahvil fiyatlamalarının seyri üzerinde en kritik belirleyici olmaya devam edecektir.

DÖVİZ
Dolar/TL geçen haftayı %0,61’lik bir yükselişle 45,91 TL seviyesinden kapatırken; Euro/TL, küresel parite hareketlerinin de etkisiyle haftalık %0,55

artış kaydederek 53,42 TL seviyesine ulaştı. Dolar endeksinin (DXY) haftalık bazda %1,11 oranında güçlü bir yükselişle 100,07 seviyesine

tırmanması gelişmekte olan ülke para birimleri üzerinde genel bir baskı oluşturdu. Yurt içi piyasalarda sürdürülen kararlı sıkı para politikası ve pozitif

reel faiz, kurlardaki oynaklığı ve spekülatif hareketleri sınırlandıran en önemli tampon işlevini görmeye devam etmektedir. 2026 yılı genelinde para

politikasındaki sıkı duruşun kurdaki yukarı yönlü eğilimi kontrol altında tutacağı öngörümüzü korurken, portföylerde TL ağırlıklı varlıkların

önceliklendirilmesi önerimizi sürdürüyoruz.

HAFTALIK BÜLTEN


