GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4.017 1,03% -2,53% -5,70% -7,01%

i Altin Gram 6.068 1,07% -2,16% -4,16% 1,97%
Gumus Ons 55,9 0,73% -6,60% -17,66% -21,56%

BRENT 88,1 4,59% 15,91% 10,75% 44,78%

Borsa BIST100 13.981 -1,90% -2,38% -3,05% 24,15%
KATILIM50 17.187 -1,37% 2,34% 0,96% 38,65%

TR 2 Yilhk 37,88 0,23 0,37 0,04 3,56

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhik 31,96 0,09 0,64 1,03 4,80
ABD 10 Yillik 4,55 -0,01 -0,01 0,05 0,38

usD 46,99 0,04% 0,38% 1,63% 9,66%

DéViz EUR 53,75 -0,20% 0,42% 0,21% 6,88%
Sepet 50,37 -0,09% 0,40% 0,87% 8,16%

Dolar Endeksi 100,76 0,04% -0,21% 0,39% 2,52%

Veriler 17.07.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalarda gegctigimiz hafta, Kiresel piyasalarda gectigimiz hafta Orta Dogu'da ylkselen tansiyonun gdlgesinde ABD enflasyon verileri
takip edildi. Jeopolitik risklerin yiksek seyri petrol fiyatlarindaki yukari yonli baskiyr canli tutarken; ABD'de beklentilerden olumlu gelen enflasyon
verisi, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Temmuz ayi toplantisinda faizleri sabit tutacagi yonindeki 6ngorileri destekledi.

Gegtigimiz hafta, ABD'de Haziran ayinda tiketici fiyatlarinda aylik bazda %0,4'lik disus gerceklesirken cekirdek enflasyonda degisim gorilmedi.
Yillik enflasyon ise %3,5 olarak kaydedildi. Béylelikle tiiketici fiyatlari aylik bazda 2020'den bu yana ilk kez gerileme kaydetti. Bununla birlikte Uretici
Fiyat Endeksi (UFE), Haziran'da aylik bazda %0,3 azalirken, yillik bazda %5,5 artarak beklentilerin altinda gergeklesti. Cekirdek UFE ise Haziran'da
beklentilerin altinda aylik bazda %0,2 ve yillik bazda %4,7 artti. S6z konusu verilerin ardindan para piyasalarinda, Fed'in faiz artinmina gidecegine
yonelik fiyatlamalar eylul ayindan ekim ayina &telenirken, yilin geri kalaninda bankanin bir faiz artisina gitme ihtimali agirlik kazandi. Jeopolitik
risklere iligkin belirsizlik ise bu iyimserligin sinirli kalmasinda etkili oldu. Fed Bagkani Kevin Warsh merkez bankasindaki politika yapicilarin yiiksek
enflasyona karsi hosgori gdstermeyeceklerini belirterek, bes yildir yiksek seviyelerde seyreden fiyat artisini dizginleme konusundaki kararliligini
yineledi. Euro Bolgesi'nde Eurostat'in Haziran ayi nihai verilerine goére yillik enflasyon %2,8'e geriledi. Boylece, Euro Bolgesi'nde yillik enflasyonda
Ocak ayindan beri devam eden hizlanma egilimi sona ererken aylik bazda degisim ise -%0,1 oldu. Sanayi uretimi ise Mayis ayinda bir dnceki aya
gore %0,2, gegen yilin ayni ayina gore de %1,2 oraninda distl. Asya tarafinda Cin ekonomisi 2026’nin ikinci geyreginde %4,3 ile beklentilerin
altinda blyUme kaydetti. Ceyreklik bazda blylime ise %0,9 olarak gerceklesti. Haziran ayinda perakende satislar %1, sanayi Uretimi ise %5,3 artti.
Bu veriler, Cin ekonomisinin bilylimesinin biiyiik élgiide imalat iriinlerine yoénelik kiiresel talebe dayandigina isaret ediyor. Ote yandan, Giiney Kore
Merkez Bankasi, ulkede yiukselmeye devam eden enflasyon nedeniyle Ocak 2023'ten bu yana ilk kez faiz artigina giderek %2,75'e ylkseltti.

Yurt i¢i piyasalarda, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine goére, cari denge Mayis ayinda 1,5 milyar dolar ile beklentilerin Gizerinde
acik verdi. Yilliklandirilmis verilere gére cari agik ise yaklasik 37,3 milyar dolar oldu. Tiirkiye istatistik Kurumu'nun (TUIK) Mayis ay verilerine gére
toplam ticaret satis hacmi aylik %0,7 oraninda sinirli biylrken, ticari yavaslamadan etkilenen toptan ticaretin %0,6 azalmasina karsin perakende
satiglarin %2,4 artmas alt sektérlerde bir ayrisma oldugunu gésterdi. Tarim Grinleri Gretici fiyat endeksi (Tarnim-UFE) Haziran'da aylik bazda %9,02
gerilerken, yillik bazda %9,55 artti. Gegen yil zirai don ve kurakhgin etkisiyle rekor diizeyde disen arzin aksine bu yil verimin yiiksek olmasi Uretici
satis fiyatlarini frenledi. Konut Fiyat Endeksi, Haziran'da aylik bazda %2, yillik bazda %24,5 yukseldi. Béylece, konut fiyatlarindaki reel distsun
devam ettigi goruldi. HSBC yayinladigi raporda Turkiye’de dezenflasyon sirecinin daha yavas seyretmesini ve para politikasindaki gevsemenin
daha kademeli olmasini bekledigini agikladi. Raporda disen petrol fiyatlarinin 2026'nin ikinci yarisinda Tirkiye'ye bir nebze rahatlama saglamasinin
beklendigi; ancak savasin fiyat ve dis dinamikler tizerinde belirgin bir etki olusturdugu vurgulandi. Fitch ise Tirkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit
etti. Enflasyonun 2026 sonunda %29,5'e ve 2028 sonunda %18'e gerileyecegini 6ngérdu.

Veri Takvimi

20 Temmuz 2026 Pazartesi Tiirkiye; TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Temmuz), Tarm-GFE (Mayis), YD-UFE (Haziran) Cin; PBoC LPR Faiz
Orani

21 Temmuz 2026 Sali Aimanya ve Euro Bélgesi; ZEW Ekonomik Guven Endeksi (Temmuz)
22 Temmuz 2026 Gargamba Tiirkiye; RKGE ve KKO (Temmuz) ingiltere; TUFE/UFE (Haziran)

23 Temmuz 2026 Pergembe Turkiye; TCMB Faiz Karari, Tuketici Given Endeksi (Temmuz) Euro Bélgesi; AMB Faiz Karari (Temmuz), Tuketici
Giiven Endeksi (Temmuz-Oncii)

24 Temmuz 2026 Cuma Tirkiye; TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri (Temmuz) Diinya Geneli; PMI Verileri (Temmuz-Oncii)
Goriiniim ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda ons altin %2,53 deger kaybederek 4.017 dolar seviyesine gerilerken, gram altin da bu azalisa paralel olarak
haftalik %2,16 disusle 6.068 TL seviyesine indi. Orta Dogu kaynakl jeopolitik risklerin enflasyon endiselerini ve dolayisiyla faiz artisi kartini masada
tutmasi, ons altin Gizerindeki baskinin siirmesine yol agiyor. Oniimiizdeki siiregte makroekonomik parametreler ve kiiresel merkez bankalarinin para
politikasi sinyalleri ons altin fiyatini etkileyecek ana unsurlar olarak takip edilecektir. Teknik agidan bakildiginda ons altinda kalici bir yikselis trendi
teyit edilene kadar fon dagihmlarinda dengeli pozisyonlarin korunmasini énermekteyiz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, haftayi %2,38'lik bir diisiisle kapatarak 13.981 puandan tamamladi. Katiim 50 endeksi ise genel piyasa
egiliminden pozitif ayrisarak haftalik bazda %2,34 oraninda bir artis kaydetti ve 17.187 puandan kapanis gerceklestirdi. BIST Kimya Petrol Plastik
Endeksi (XKMYA) %5,1 yikselis ile en cok yikselen sektdr endeksi olurken BIST Finansal Kiralama Faktéring Endeski (XFINK) %32,07 dusus ile
oldukga negatif ayristi. Kisa vadeli oynakliklarin ve sektorel bazda ayrismalarin yiiksek seyrettidi bu konjonktirde, yatirimcilarin orta vadeli
beklentileri koruyarak risk profillerine uygun 6lgtide pozisyon almalarini éneriyoruz.

TAHVIL / BONO

Yurt ici tahvil piyasasinda getiri egrisi genelinde yukari yonli sinirli bir hareket ve siki para politikasi durusunun yansimalari takip edildi. 2 yillik
gOsterge tahvil faizi haftalik bazda 0,37 puanlik artis gerceklestirerek %37,88 seviyesine gikarken, 10 yillik tahvil faizi de 0,64 puanlik yikselisle
%31,96 seviyesinden haftay kapatti. Kiresel tarafta ise ABD 10 yillik tahvil faizinin haftalik bazda 0,01 puanlik sinirl bir distsle %4,55 seviyesinde
dengelendigi goruldi. Merkez bankasinin dezenflasyon slrecindeki kararli durusu ve piyasadaki likidite yénetimi adimlari, 5nimtzdeki dénemde de
getiri egrisinin vade yapisi ve yurt igi tahvil fiyatlamalarinin seyri Gizerinde en kritik belirleyici unsur olmaya devam edecektir.

DOVIzZ

Dolar/TL gecen haftayr %0,38’lik sinirli bir ylkseligle 46,99 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL, kiresel parite hareketlerinin etkisiyle haftalik
%0,42 artis kaydederek 53,75 TL seviyesine ulasti. Kiiresel piyasalarda dolar endeksi (DXY), haftalik bazda %0,21 oraninda geri gekilmeyle 100,76
seviyesine geriledi. Yurt ici piyasalarda kararhlikla strdurilen pozitif reel faiz ve siki likidite yénetimi, kurlardaki oynakhgi ve yukari yonlu spekilatif
hareketleri sinirlandiran en énemli tampon islevini gérmeye devam ediyor. 2026 yili genelinde siki para politikasi durusunun kurda istikrarl bir seyir
saglayacagi 6ngoérimuizi korurken, portfoylerde TL agirlikli varliklarin dnceliklendirilmesi énerimizi surdiriyoruz.



