GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4.052 0,06% 0,87% 1,31% -6,20%

. Altin Gram 6.144 0,09% 1,26% 2,96% 3,26%
Gumus Ons 58,0 0,60% 3,72% 1,08% -18,64%

BRENT 98,4 -2,29% 11,67% 33,41% 61,68%

Borsa BIST100 13.944 -0,95% -0,27% -2,70% 23,82%
KATILIM50 17.304 -1,87% 0,68% 3,92% 39,59%

TR 2 Yilhk 38,62 -0,11 0,74 1,10 4,30

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhik 35,39 2,73 3,43 4,37 8,23
ABD 10 Yilhk 4,69 -0,01 0,14 0,30 0,52

usD 47,16 0,04% 0,38% 1,63% 10,08%

DéViz EUR 53,70 -0,20% -0,10% 1,95% 6,78%
Sepet 50,43 -0,09% 0,13% 1,80% 8,30%

Dolar Endeksi 101,47 0,02% 0,70% -0,11% 3,25%

Veriler 24.07.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalarda gegctigimiz hafta, Orta Dogu’da artan gerilim piyasalarda yakindan izlendi. Bolgedeki jeopolitik risklerin tirmanmasi ve petrol
arzina yonelik endigelerin gligclenmesiyle Brent petrolde sert bir yikselis yasanirken, taraflar arasinda kisa vadede kalici bir barigin saglanacagina
dair beklentiler zayifladi. Bu durum, kiiresel merkez bankalarinda siki para politikasi durusuna yonelik beklentileri glclendirirken piyasalarda saticili
bir seyir izlenmesine yol acti. Bu haftanin giindeminde ise ABD Merkez Bankasi (Fed), ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ve Japonya Merkez Bankasi
(BoJ) toplantilari piyasalarin ana odaginda yer alacak.

ABD ile iran arasindaki gerginligin tirmanmasi ve artan giivenlik riskleri, kiiresel piyasalarda risk istahini baskiladi. Yasanan bu gelismeler, taraflar
arasinda kisa vadede bir anlagsmaya varilmasi ihtimalini zayiflatirken petrol fiyatlarinda sert yukseliglerle sonuglandi. Ekonomik gdstergeler tarafinda
imalat Sanayi PMI 53,8’e gerilerken Hizmet Sektérii PMI 53,6’ya yiikseldi. Ik kez issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 18 Temmuz ile
biten haftada 187 bine gerileyerek 1969'dan bu yana en disuk seviyesini kaydetti. Diger taraftan Euro Bolgesi'nde Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 3
temel politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda sabit birakti. Karar metninde; jeopolitik risklerin enerji maliyetlerine yansimasiyla tirmanan
enflasyonist baskilarin heniiz netlesmedigi ve piyasadaki belirsizliklerin korundugu vurgulandi. ingiltere'de tiiketici fiyatlari Haziran ayinda yillik
bazda %2,6 artis kaydederek son 16 ayin en disuk seviyesine geriledi. Akaryakit ve gida fiyatlarindaki distisin onciliik ettidi bu gerileme piyasa
beklentilerini asti. Asya tarafinda ise Cin Merkez Bankasi (PBoC), ekonomide buylmenin ikinci ceyrekte beklentilerin altinda kalmasina ragmen
gOsterge kredi faiz oranlarini piyasa beklentileri dogrultusunda sabit birakti. Merkez Bankasi’'nin agikladigi karara gore, bir yillik kredi ana faiz orani
(LPR) %3,00, bes yillik kredi ana faiz orani ise %3,50 seviyesinde korundu. Ayrica, Japonya'da yillik enflasyon Haziran ayinda %1,7'ye ylkselerek
son alti ayin en ylksek seviyesini gérdi. Cekirdek enflasyon ise yillik %1,6 olarak gergeklesti.

Yurt ici piyasalarda TCMB, Para Politikas! Kurulu toplantisinda politika faizini beklentiler dogrultusunda %37’de sabit birakirken, gecelik borg verme
ve borglanma faiz oranlarini da sirasiyla %40 ve %35,5 seviyelerinde korudu. Toplantiya iliskin karar metninde enflasyonun ana egiliminin
Haziran’da sinirli bir miktar gerilemesi ile birlikte énci verilerin Temmuz'da gegici olarak yikselise isaret ettigi belirtildi. Citigroup, yikselen ener;ji
maliyetleri nedeniyle TCMB'nin enflasyonda daha temkinli durdugunu belirterek yil sonu faiz beklentisini %35'te tuttu. Morgan Stanley,
dezenflasyonun yavas kalacagi gerekgesiyle ilk faiz indirimini 4. geyrekte beklerken, Moody's ise Turkiye'nin kredi notu ve gériinimuni beklentiler
dahilinde sabit birakti. Temmuz 2026 Sektorel Enflasyon Beklentileri'ne gére, 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi piyasa katilimcilari igin 0,14
puan artigla %23,95'e yukselirken; reel sektor icin 0,60 puan disisle %32,50'ye, hanehalki igin ise 1,19 puan gerilemeyle %44,94 seviyesine indi.
Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére Tiiketici Giiven Endeksi, Temmuz ayinda %2,2 oraninda artarak 89,8 oldu. Mevsimsellikten
arindirlmis Reel Kesim Giiven Endeksi, bir 6nceki aya gére 0,8 puan azalarak 101,2 seviyesinde gerceklesti.

Veri Takvimi
27 Temmuz 2026 Pazartesi Turkiye; TUIK Sektérel Giiven Endeksleri (Temmuz)
28 Temmuz 2026 Sali ABD; CB Tketici Gliven Endeksi (Temmuz)

29 Temmuz 2026 Carsamba ABD; Fed Faiz Karari

30 Temmuz 2026 Pergembe Tiirkiye; Hizmet UFE (Haziran), is Giici Istatistikleri (Haziran), Ekonomik Giiven Endeksi (Temmuz) Almanya; GSYiH
(2¢26-Oncii), TUFE (Temmuz-Oncil) Euro Bélgesi; GSYiH (2G26-Oncii), ingiltere; BoE Faiz Karari ABD; PCE Fiyat Endeksi (Haziran)

31 Temmuz 2026 Cuma Turkiye; TUIK Dis Ticaret istatistikleri (Haziran-Nihai) Cin; Resmi PMI Verileri (Temmuz) Japonya; BoJ Faiz Karari Euro
Bélgesi; TUFE (Temmuz-Oncii)

Gorunium ve Beklentiler
GRAM ALTIN
Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda ons altin %0,87 deger kazanarak 4.052 dolar seviyesine yukselirken, gram altin da bu yukari yonli harekete
paralel olarak haftalik %1,26 artisla 6.144 TL seviyesine ulasti. Gimus onsun haftalik %3,72'lik primle 58,0 dolar seviyesine tirmanmasi kiymetli
madenler grubundaki toparlanmayi destekledi. Oniimiizdeki siirecte Orta Dogu'dan gelen haber akislari ve kiiresel merkez bankalarinin para
politikasi sinyalleri ons altin fiyatini etkileyecek ana unsurlar olarak takip edilecektir. Teknik agidan bakildiginda ons altinda kalici bir yukselis trendi
teyit edilene kadar fon dagihmlarinda yer vermeyi veya mevcut pozisyonlari artirmayi riskli bulmaktayiz.
BORSA
Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, haftalik bazda %0,27’lik sinirli bir diistisle 13.944 puandan kapanig gergeklestirdi. Katim 50 endeksi ise genel
piyasa egiliminden pozitif ayrisarak haftayr %0,68 oraninda bir artigla 17.304 puandan tamamladi. Hafta genelinde dalgali bir seyir izleyen borsa
tarafinda, cuma giini gergeklesen %0,95'lik glinlik kayip BIST 100 endeksinin haftayi hafif negatif bélgede kapatmasina yol acti. BIST Teknoloji
Endeksi (XUTEK) ve BIST Bilisim Endeksi (XBLSM) sirasiyla %7,98 ve %7,79 artisla en ¢ok yilikselen sektorler olurken bu hafta da BIST Finansal
Kiralama Faktoring Endeksi (XFINK) %16,92 disUsle negatif ayristi. Kisa vadeli oynakliklarin ve sektorel bazda ayrismalarin yiksek seyrettidi bu
konjonktiirde, yatirnmcilarin orta vadeli beklentileri koruyarak risk profillerine uygun él¢iide pozisyon almalarini 6neriyoruz.

TAHVIL / BONO

Yurt igi tahvil piyasasinda getiri egrisi genelinde belirgin bir yukari yonlu hareket takip edildi. 2 yillik gosterge tahvil faizi haftalik bazda 0,74 puanhk
artis gerceklestirerek %38,62 seviyesine ¢ikarken, 10 yillik tahvil faizi de 3,43 puanlik gilicli ylkselisle %35,39 seviyesinden haftay kapatti. Kiiresel
tarafta ise ABD 10 yillik tahvil faizinin haftalik bazda 0,14 puanlik artisla %4,69 seviyesine tirmanmasi dis borclanma maliyetleri zerindeki baskiyi
artirdi. Merkez bankasinin dezenflasyon sirecindeki kararli durusu ve piyasadaki likidite yonetimi adimlari, 6nimizdeki dénemde de getiri egrisinin
vade yapisi ve yurt i¢i tahvil fiyatlamalarinin seyri Gzerinde en kritik belirleyici unsur olmaya devam edecektir.

DOVIZ

Dolar/TL gegen haftayr %0,38’lik sinirh bir yikselisle 47,16 TL seviyesinden kapatirken Euro/TL kuresel parite hareketlerinin etkisiyle haftalik %0,10
azalis kaydederek 53,70 TL seviyesine geriledi. Kiresel piyasalarda dolar endeksi (DXY), haftallk bazda %0,70 oraninda ylkseligle 101,47
seviyesine tirmandi. Yurt ici piyasalarda kararlilkla strdirilen pozitif reel faiz ve siki likidite ydnetimi, kurlardaki oynakligi ve yukari yonll spekulatif
hareketleri sinirlandiran en énemli tampon iglevini gérmeye devam ediyor. 2026 yili genelinde siki para politikasi durusunun kurda istikrarli bir seyir
saglayacagdi 6ngorimuzu korurken, portféylerde TL agirlikh varliklarin énceliklendirilmesi 6nerimizi strdiriiyoruz.




