GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4.453 -3,21% -3,35% 9,52% 3,08%

. Altin Gram 6.883 -3,15% -2,96% 11,29% 15,66%
Gumus Ons 66,2 -4,48% -4,05% 14,82% -7,17%

BRENT 88,1 -0,47% -6,66% 0,01% 44,78%

Borsa BIST100 14.642 0,45% 0,87% 8,44% 30,01%
KATILIM50 19.253 1,66% 2,36% 13,76% 55,32%

TR 2 Yilhk 36,74 -0,02 -0,62 -1,67 2,42

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhik 31,84 -0,05 -0,42 -0,57 4,68
ABD 10 Yillik 4,72 0,04 -0,02 0,03 0,55

usD 48,07 0,06% 0,40% 1,62% 12,20%

DéViz EUR 55,98 0,05% -0,06% 3,89% 11,33%
Sepet 52,03 0,05% 0,16% 2,83% 11,73%

Dolar Endeksi 99,67 0,54% 0,86% -1,12% 1,41%

Veriler 28.08.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda, iran ordusunun Hirmiiz Bogazi'nda Umman ile vardigi gelir paylasimi anlagmasi petrol fiyatlarinin
gerilemesine neden olurken, Kevin Warsh’in Jackson Hole konusmasi olasi bir faiz artirirmina dair beklentileri canlandirdi. Asya tarafinda ise
cekirdek enflasyonun %2 seviyesine ulagsmasi, Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) faiz artirma ihtimalini gticlendirdi.

Jackson Hole Sempozyumu'nda konusan ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Kevin Warsh, %2'lik enflasyon hedefinin kesin ve esnetilemez bir ilke
oldugunu vurgulayarak fiyat istikrari saglanana kadar kararlilikla hareket edeceklerini belirtti. Temel enflasyonun yeterince hizli diigmedigini ve
mevcut finansal kosullarin henliz yeterince sikilagsmadigini ifade eden Warsh'in agiklamalarinin ardindan, faiz vadeli islem piyasalarindaki
fiyatlamalara gére Eylll ayinda Fed'in faiz artirma ihtimali yaklasik %60 seviyesine yikseldi. Bununla birlikte ABD Bagkani Donald Trump,
Kanada'dan ithal edilen otomobil, kamyon, otomotiv parcalari ve gelik Uzerindeki gimrik vergilerinin gelecek yildan itibaren %50'ye gikarilacagini
bildirirken, Hazine Bakani Scott Bessent iran'l kiiresel ekonomiden tamamen izole etmeyi amaglayan yeni bir yaptinm kampanyasi baslattiklarini
acikladi. ABD'de Temmuz ay1 mal ticareti agidi, sermaye Urtnleri ithalatindaki %11,3'luk artigin etkisiyle 118,8 milyar dolarla Mart 2025'ten bu yana
en ylksek seviyeye ulasirken, Fed'in yakindan izledigi ¢cekirdek PCE enflasyonu beklentiler dogrultusunda aylik %0,2, yillik %3,3 artti ve Nisan-
Haziran dénemine ait GSYH buylmesi ikinci tahminde %1,5 olarak aciklandi. Euro Boélgesi'nde ise Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) agikladigi
verilere gére M3 para arzi Temmuz'da yillik %3,4 ile Temmuz 2025'ten bu yana en yiiksek artigini kaydederken, euro/dolar paritesi Mayis ortasindan
bu yana en glglu seviyesine yaklasti ve piyasalar ECB'nin Eylll toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz artirrmini fiyatlamaya basladi. Asya tarafinda
Glney Kore Merkez Bankasi (BoK), yukselen fiyat baskilarini kontrol altina almak amaciyla politika faizini 25 baz puan artirarak %3'e gikardi.

Yurt igi piyasalarda, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Sektérel Enflasyon Beklentilerine gére 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi
Agustos'ta piyasa katilimcilari igin %23,69'a gerilerken, reel sektér icin %32,80'e, hane halki igin ise %45,58'e yiikseldi. Tirkiye istatistik Kurumu'nun
(TUIK) Agustos ayina iligkin verilerine gére hizmet sektérii giiven endeksi %0,1, perakende ticaret sektérii gliven endeksi %0,8, ingaat sektori
gliven endeksi ise %0,4 oraninda geriledi. Finansal Hizmetler Gliven Endeksi ise 4,6 puan azalisla 150,4 seviyesine indi. Turkiye'nin 5 yillik kredi
risk primi (CDS) 217 baz puana gerileyerek 18 Subat'tan bu yana en dustk seviyesini gérdiu. Bununla birlikte Goldman Sachs, TL'nin son
doénemdeki deger kaybi hizini dikkate alarak 12 aylik dolar/TL tahminini 54'ten 59'a ylkseltirken TCMB'nin bir haftalik repo ihalelerine yeniden
baslama karari, ING tarafindan politika yapicilarin mevcut kosullara duydugu glivenin bir isareti olarak degerlendirildi. Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek, Kur Korumali Mevduat'tan (KKM) ¢ikis surecinin tamamlandigini, bu adimin makro finansal istikrari gliglendirdigini ve TL'ye olan
gliveni artirdigini belirtti. TUIK'in Temmuz ayina iligkin nihai dig ticaret verilerine gére ihracat yillik %2,9 artigla 25,6 milyar dolara, ithalat %5,2 artisla
33 milyar dolara yiikselirken dis ticaret hacmi %4,1 artigla 58,6 milyar dolara ulasti. Ote yandan, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), yatinim fonlarina
iliskin yeni dizenlemeleri yayimladi. Yeni dizenlemede fon piyasasinda ortaya gikabilecek risklerin azaltiimasi ve yatinmcilarin daha gugli sekilde
korunmasi hedeflenirken portfdy ydnetim sirketlerinin ihrag edebilecegi serbest fon sayisina sinirlama getirildi.

Veri Takvimi
31 Agustos 2026 Pazartesi T[Jrkiye;"GSYiH (2C26), is Gucu Istatistikleri (Temmuz), iSO Tirkiye imalat PMI Raporu (Agustos) Cin; PMI Verileri
(Agustos) Almanya; TUFE (Agustos-Oncu)
01 Eyliil 2026 Sali Diinya Geneli; imalat PMI Verileri (Ajustos-Nihai) ABD; JOLTs Acik is Sayisi (Temmuz)
02 Eyliil 2026 Carsamba ABD; ADP istihdam Raporu (Agustos), Fed Bej Kitap Raporu
03 Eyliil 2026 Pergembe Tiirkiye; TUIK TUFE/YI-UFE (Adustos) Diinya Geneli; Hizmet PMI Verileri (Agustos-Nihai) Euro Bélgesi; UFE (Temmuz)
04 Eyliil 2026 Cuma Tirkiye; Reel Efektif Déviz Kuru (Agustos) Euro Bélgesi; Perakende Satiglar (Temmuz) ABD; Resmi istihdam Raporu

Gorunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Ons altin haftalik %3,35 azaligla 4.453 dolar seviyesine gerilerken, gram altin da bu asagi yonli harekete paralel olarak haftalik %2,96 deger
kaybiyla 6.883 TL seviyesine gekildi. Persembe giliniine kadar yatay bir seyir izlenen ons altin fiyati; Cuma giinu gergeklesen Jackson Hole Ekonomi
Politikasi Sempozyumu'nda Fed Baskani Kevin Warsh'un faiz artinm beklentilerini gliglendiren agiklamalari ve Orta Dogu'da artan gerilim sonrasi
sert bir diisiis yasadi. Oniimiizdeki siiregte Orta Dogu'dan gelecek haber akisi ve kiiresel merkez bankalarinin para politikasi sinyalleri, ons altin
fiyati Uzerinde belirleyici olmaya devam edecektir.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, haftalik bazda %0,87’lik sinirli bir yiikselis kaydederek haftayl 14.642 puandan tamamladi. Katihm 50 endeksi
alicili bir seyir izleyerek haftayr %2,36 oraninda bir artisla 19.253 puandan kapatti. Hafta genelinde pozitif gériinimiin korundugu borsa tarafinda,
cuma giinii gerceklesen %0,45'lik giinlik yiikselis haftalik kazanimlari destekledi. BIST insaat Endeksi (XINSA) %7,19 artarak olumlu ayrisirken,
BIST Finansal Kiralama Faktéring Endeksi (XFINK) %7,88 duslUsle negatif ayristi.Kisa vadeli oynakliklarin ve sektérel bazda ayrismalarin yiksek
seyrettigi bu konjonkturde, yatirimcilarin risk profillerine uygun élgliide pozisyon almalarini éneriyoruz.

TAHVIL / BONO

Yurt ici tahvil piyasasinda getiri egrisi genelinde asagi yonli gevseme ve faizlerdeki disus egilimi devam etti. 2 yillik gosterge tahvil faizi haftahk
bazda 0,62 puanlik disus gerceklestirerek %36,74 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise 0,42 puanlk azaligla %31,84 seviyesinden haftayi
kapatti. Kuresel tarafta ise ABD 10 yillik tahvil faizinin haftalik 0,02 puanhk sinirli gerilemeyle %4,72 seviyesine inmesi dis borglanma maliyetleri
Uzerindeki kiiresel baskiyi bir miktar gevsetti. Merkez bankasinin dezenflasyon surecindeki kararli durusu ve likidite yonetimi adimlari, 6nimiizdeki
dénemde de getiri egrisinin vade yapisi ve yurt igi tahvil fiyatlamalarinin seyri Gzerinde en kritik belirleyici unsur olmaya devam edecektir.

DOVIZ

Dolar/TL gecen haftayr %0,40'lik sinirli bir yiikselisle 48,07 TL seviyesinden kapatirken Euro/TL haftalik %0,06 oraninda yatay-asagi yonli bir
seyirle 55,98 TL seviyesine geriledi. Dolar endeksi (DXY) ise haftalik bazda %0,86 oraninda yikselisle 99,67 seviyesinde dengelendi. Yurt igi
piyasalarda kararllikla surdirilen pozitif reel faiz ve siki likidite yonetimi, kurlardaki oynakligi ve yukari yonli spekdilatif hareketleri sinirlandiran en
o6nemli tampon islevini gérmeye devam ediyor. 2026 yili genelinde siki para politikasi durusunun kurda istikrarli bir seyir saglayacagi 6ngoérimuizi
korurken, portfoylerde TL agirlikh varliklarin dnceliklendirilmesi 6nerimizi koruyoruz.



