GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 4.887 -9,11% -2,02% 13,13% 13,13%

. Altin Gram 6.810 -9,11% -1,70% 14,44% 14,44%
Gimis Ons 84,6 -26,91% -17,79% 18,77% 18,77%

BRENT 69,3 -0,39% 5,22% 13,92% 13,92%

Borsa BIST100 13.838 0,05% 6,51% 22,88% 22,88%
KATILIM50 14.766 -1,76% 3,48% 19,12% 19,12%

TR 2 Yillik 32,04 -0,04 -0,14 -2,28 -2,28

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 27,78 0,18 0,41 0,62 0,62
ABD 10 Yillik 4,24 0,00 0,01 0,07 0,07

USD 43,34 -0,01% 0,32% 1,16% 1,16%

DéViz EUR 51,70 -0,29% 1,95% 2,81% 2,81%
Sepet 47,52 -0,16% 1,20% 2,05% 2,05%

Dolar Endeksi 97,14 0,98% -0,33% -1,16% -1,16%

Veriler 30.01.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gecgen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalarda gegen hafta, ABD hukimetinin yeniden kapanabilecegine iliskin endiselerin varligini korumasi ve ABD Baskani Donald
Trump’in ABD Merkez Bankasi (Fed) baskanligina eski Fed Yénetim Kurulu Uyesi Kevin Warsh'i aday gésterdigini duyurmasiyla karisik bir seyir
izlendi.

Hafta boyunca Fed baskanhgi icin kimin aday gosterilecedi ve ABD hikimetinin yeniden kapanma konusuna iliskin belirsizligin piyasalar Gzerinde
baski olugturdugu goérilda. Fed, beklentiler dogrultusunda politika faizini sabit birakma karari aldi. Karar sonrasi agiklamalarda bulunan Fed Bagkani
Jerome Powell, ekonominin nasil gelisecedini gérmek icin beklemek adina iyi bir konumda olduklarini ifade etti. Ote yandan, Trump’in cuma giinii
eski Fed Yonetim Kurulu Uyesi Kevin Warsh'l aday gdstermesiyle Fed’in bagimsizhigina ydnelik soru isaretleri azaldi. “Sahin” bir {iye olarak bilinen
Warsh'’in aday olmasi, dolar endeksinin yikselisinde etkili olurken, kiymetli madenlerde sert dususlere sebep oldu. Dolar endeksi, haftanin son islem
ginldnde %0,9 artisla yaklasik 6 ayin en gugli gunlik artisini kaydederken, ons altin ve gumdas fiyati ayni giin sirasiyla %9,1 ve %26,9 deger
kaybetti. Avrupa tarafinda hafta ici euro/dolar paritesinin 1,2082 seviyesine ¢ikarak yaklasik 4,5 yilin en ylksek seviyesine ulasmasinin ardindan
Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) yetkililerinin sézle yodnlendirmeleri 6ne ¢ikti. Yetkililer, euro karsisinda zayif dolarin, ABD ekonomisindeki
ongorulemezlikten kaynakl dustk glvenin bir isareti olarak yorumlarken, ECB'nin para politikasinin “iyi bir noktada" oldugunu ve faiz oranlarinin
uzun bir siire boyunca mevcut seviyelerinde kalmasini beklediklerini soyledi. Asya’da ise Japonya’daki erken se¢im Japon yeninde dalgalanmayi
artirirken, Cin’de Nvidia'nin H200 yapay zeka ciplerinin ithalatina onay verilmesi risk istahini artirici bir etkiye sahip olsa da gayrimenkul sektéri ve
ekonomik aktivitedeki zayiflik agir basiyor.

Yurt icinde BIST100 endeksi haftayr %6,51 artisla 13.838 puandan tamamlayarak tim zamanlarin en yuksek kapanisini geceklestirirken, 13.906,51
puani gorerek rekor tazeledi. Boylece endeks yikselisini Ust Uste besinci haftaya tasidi. Veri tarafinda, gliven endeksi hizmet sektoriinde %1,3 ve
insaat sektdriinde %1,5 artarken, perakende ticaret sektdriinde %2,4 azaldi. istanbul Ticaret Odasi (iTO) verilerine gore, perakende fiyatlarda aylik
enflasyon %4,56'ya yiikseldi ve yillik enflasyon %36,15 oldu. Ote yandan, enflasyondaki gerilemenin siirdiigiine isaret eden TCMB Baskani Fatih
Karahan, siki para politikasini enflasyon hedeflerine ulasana kadar surdureceklerini sdyledi. Karahan, "63 ay sonra ilk defa enflasyon iki ay Ust Uste
%1'in altinda gerceklesti. Dis talep blyimesi 1 ylizde puan artarsa ihracatimiz %2,3 artiyor. Reel kur %1 duserse, ihracatimiz %0,2 artiyor." dedi.
Ayrica BDDK, finansal istikrarin saglanmasina ydnelik koordineli makro ihtiyati kararlar aldi. Bu kapsamda, Kurum Bireysel Kredi Kartlari ve ihtiyag
Kredilerinin Yeniden Yapilandiriimasi, Kredi Kartlari ve Kredili Mevduat Hesaplarinin Limitlerinin Belirlenmesi ve Konut Kredilerinde Kredi Deger
Orani Degisikligine yonelik dizenlemeler yapti.
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Goriunum ve Beklentiler
GRAM ALTIN

Fed Baskanhgi'na “sahin” durusuyla bilinen Kevin Warsh’in aday gosterilmesi, kiymetli madenler piyasasinda sert bir satis baskisi yaratti. Haftalik
bazda ons altin %2,02 diususle 4.887 dolara, gram altin ise %1,70 deger kaybiyla 6.810 TL seviyesine geriledi. Yakin dénemde hizli ylkseliglere
sahne olan ons gimiste ise kayiplar %18’e yaklasti. Yeni bagkan adayiyla birlikte Fed’in bagimsizligina dair endiselerin azalmasi, dolar endeksinin
son 6 ayin en gigli gunlik artisini kaydetmesini sagladi. Bu durum, kar realizasyonlarini tetikleyerek kiymetli madenlerdeki geri g¢ekilmeyi
derinlestirdi. Buna ragmen kurumlar uzun vadeli iyimserligini korurken gectigimiz hafta Morgan Stanley yil sonu ons altin tahminini 5.700 dolara,
Societe Generale ise 6.000 dolara revize etti.

BORSA

Borsa Istanbul'da BIST100 endeksi gectigimiz haftayr %6,51 artis ile 13.838 puandan tamamladi. Béylece endeks yiikselisini lst iiste besinci
haftaya tasidi. Gegen hafta finansal kiralama faktéring sektoérii %11,48 yukselis ile endeks Ustl bir performans sergilerken, orman kagit basim
endeksi %3,60 dislsle endeks alti bir performans sergiledi. Teknik olarak BIST 100 endeksinde geri ¢ekilme olmasi halinde destek seviyemiz
13.120 iken, direng noktamiz 14.900 seviyeleridir. Hisse senedi piyasalarina yénelik orta vadeli iyimserligimiz strerken, hisse senetlerinin fon
dagilimlarinda risk profiline bagli olarak yer almasi gerektigi yoniindeki gériisimiizi koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayr 32,18 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftayl 32,04 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
27,37'den kapanig gerceklestirirken, gectigimiz haftayr 27,78 ile tamamladi. Tahvil piyasasi igin 3 Ocak Sali giinii agiklanacak TUFE verileri énemli
bir rol ustlenecek. Enflasyon verilerinde beklenti alti bir rakam kaydedilmesi durumunda gi¢li almlarin sirecegini diustiniyoruz. Diger taraftan,
emtia piyasalarindaki kiresel satis dalgasi, ABD tahvilleri énculiigiinde TL tahviller Gzerinde de baski olusturuyor. Ancak dezenflasyon siireci ve
kademeli faiz indirimi beklentimiz dogrultusunda kamu borglanma araglarn ve standart fonlarda, risk profiline uygun pozisyonlanma 6nerimizi
surdlriyoruz.

DOVIzZ

Dolar/TL gegen haftayl %0,32 yikselisle 43,34 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %1,95 yiikselisle haftay1 51,70 TL'den kapatti. 2026 yilinda
da pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yikselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin énceliklendiriimesi gerektigini disinmeye devam
ediyoruz. Bu sebeple dis bor¢lanma fonlarimizin riski dagitmak igin portfdylerde yer alabilecegine yénelik goriisimiizi surdiriyoruz.



