GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 5.159 1,47% -2,26% 3,90% 19,42%

Emtia Altin Gram 7.282 1,45% -2,02% 5,05% 22,38%
Gimis Ons 84,3 2,51% -10,11% -4,35% 18,34%

BRENT 92,7 8,52% 27,20% 33,44% 52,33%

Borsa BIST100 12.793 -2,19% -6,74% -7,91% 13,60%
KATILIM50 14.608 -0,69% -1,12% -1,07% 17,85%

TR 2 Yilhk 35,53 0,55 1,84 3,22 1,21

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 29,13 0,77 0,93 1,32 1,97
ABD 10 Yillik 4,13 -0,01 0,18 -0,15 -0,04

usD 43,91 -0,02% 0,24% 1,11% 2,47%

DéViz EUR 50,89 -0,18% -1,57% -0,86% 1,20%
Sepet 47,40 -0,10% -0,74% 0,04% 1,79%

Dolar Endeksi 98,87 -0,23% 1,26% 1,25% 0,60%

Veriler 06.03.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gecgen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalar, Orta Dogu’da tirmanan sicak catismalarin enerji koridorlarini tehdit etmesi ve buna bagli olarak enflasyonist kaygilarin yeniden
canlanmasiyla gegen haftayi sert satislarla tamamladi.

ABD ve Israil'in iran’a yénelik saldirilari sonrasi iran’in misilleme saldirilari ve Hiirmiiz Bogazinda yasanan sevkiyat kesintileri, kiiresel arz giivenligini
sarsarken petrol fiyatlarinda son bir yilin en keskin ylkseligini tetikledi. Brent petroltin varil fiyati haftayr %27,2 artigla 92,7 dolardan tamamlayarak
Nisan 2024’ten bu yana en yiiksek seviyeye g¢iktl. Bu durum, "maliyet enflasyonu" riskini giindemin ilk sirasina tagiyarak merkez bankalarinin faiz
indirim siireglerini sekteye ugratabilecegdi endisesini dogurdu. Ayrica Iran, hayatini kaybeden Ayetullah Ali Hamaney'in yerine oglu Miicteba
Hamaney'in dini lider olarak segildigini resmen duyurdu. Ote yandan, ABD’de agiklanan zayif tarim disi istihdam verisi, ekonomideki sogumay: teyit
ederken ABD Merkez Bankasinin (Fed) "enflasyon mu, resesyon mu?" ikilemiyle bas basa birakti. ABD Baskani Donald Trump’in iran’a yénelik
"kosulsuz teslimiyet" ¢ikisi diplomatik ¢béziim umutlarini golgelerken, piyasalar gelecek hafta agiklanacak kritik ABD enflasyon verisine kilitlenmig
durumda. Gegen hafta s6z konusu gelismelerle birlikte diinya genelinde pay piyasalarina "kagis" modu hakim oldu. New York borsasinda endeksler,
ekonomik durgunluk sinyalleri ve BlackRock gibi dev kuruluslara yonelik likidite endiseleriyle %1,2 ile %3 arasinda deger kaybetti. Avrupa tarafinda
ise ozellikle ispanya ile ABD arasindaki gerilim ve yiiksek enerji maliyetleri, bdlge endekslerinde sert digiislere yol agti. Ayrica, enflasyonist
baskilarin artabilecegine yonelik endiselerle Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) faiz artirrmina gidebilecegine yonelik beklentiler gii¢ kazandi. Asya
tarafinda da benzer bir tablo hakimken, Cin tarafinda blyime hedefinin %4,5-5 araligina cekilmesi, bélgedeki buylime iyimserligini bir miktar
zayiflatsa da savunma harcamalarindaki artis dikkat gekti.

Yurt icinde, ekonomi yonetiminin en énemli hamlesi, petrol fiyatlarindaki artisin etkisini kirmak adina devreye alinan "esel mobil sistemi" oldu. Hazine
ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, bu adimin dezenflasyonu énceliklendiren bir kamu maliyesi hamlesi oldugunu vurguladi. Ote yandan, Ticaret
Bakani Omer Bolat, Avrupa Birligi (AB) Komisyonunun Geniglemeden Sorumlu Uyesi Marta Kos ile Sanayi Hizlandirma Yasasi (Made in EU)
taslagina iliskin goriis aligverisinde bulunduklarini bildirdi. Ote yandan, Subat'ta enflasyon aylik bazda %2,96 ve yillik %31,53 ile beklentilerin
Uzerinde geldi. Bu hafta piyasalar, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) faiz kararina odaklanirken, beklentiler faizin %37 seviyesinde
sabit tutulacagi yoniinde.
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Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegtigimiz hafta ons altin %2,26 deger kaybederek 5.159 dolara, gram altin ise %2,02 diisiisle 7.282 TL seviyesine geriledi. ABD ve Israil'in iran’a
yénelik saldirilarl sonrasi iran’in misilleme saldirilar siddetlenirken diplomatik kanallarin etkisiz kalmasi giivenli liman olarak altindan ziyade ABD
dolarinin 6n plana ¢ikmasini sagladi. Dolarin kiresel capta deder kazanmasi ve tahvil faizlerindeki artis, altinda satisi beraberinde getirdi. Bu
suregte fiyat oynaklarinin artacagini dustnsek de baz senaryomuzda degindigimiz tzere “kiymetli maden-altin katihm” fonlarimiza, riskleri
dengelemek amaciyla %20 civarinda yer vermenin uygun oldugunu dusiintiyoruz.

BORSA

Borsa Istanbul, kiiresel piyasalardaki negatif havaya eslik ederek haftayl %6,74 kayipla 12.793 puandan kapatti. Gegen hafta finansal kiralama
faktoring sektori %12,89 yikselis ile endeks Ustu bir performans sergilerken, bankacilik endeksi %16,46 duslsle endeks alti bir performans
sergiledi. Teknik olarak BIST 100 endeksinde geri ¢ekilme olmasi halinde destek seviyemiz 11.500 iken, direng noktamiz 13.545 seviyeleridir. Hisse
senedi piyasalarina yonelik orta vadeli iyimserligimiz suirerken, hisse senetlerinin fon dadihimlarinda risk profiline bagl olarak yer almasi gerektigi
yonundeki gérusiimuzi koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayl 33,69 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftayl 35,53 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
28,20’'den kapanis gerceklestirirken, gectigimiz haftayr 29,13 ile tamamladi. TCMB’nin ikincil piyasa geri alim iglemleri tahvil faizlerini asagi yonlu
desteklese de kuresel jeopolitik risklerin tirmanmasi sert satis baskisi olusturdu. Dezenflasyon sireci ve kademeli faiz indirimi beklentimiz
dogrultusunda kamu borglanma araglari ve standart fonlarda, risk profiline uygun pozisyonlanma 6nerimizi stirdiriiyoruz.

DOViz
Dolar/TL gegen haftay %0,24 yikseligle 43,91 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %1,57 dususle haftayl 50,89 TL'den kapatti. 2026 yilinda da

pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yikselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin 6nceliklendiriimesi gerektigini 6ngoriiyoruz. Bu
sebeple dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portféylerde yer alabilecegine yonelik gortigiimuizi surduriyoruz.



