GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4,152 -1,38% -1,66% -8,52% -3,89%

. Altin Gram 6.177 -1,33% -1,27% -6,98% 3,80%
Gumus Ons 64,9 -1,15% -4,22% -14,43% -8,93%

BRENT 80,6 0,92% -7,72% -23,26% 32,44%

Borsa BIST100 14.735 -0,63% 571% 5,16% 30,84%
KATILIM50 17.221 -0,75% 2,78% 0,25% 38,92%

TR 2 Yilhk 37,60 -0,12 -1,63 -2,14 3,28

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhik 30,97 0,07 -0,41 -2,26 3,81
ABD 10 Yillik 4,46 0,00 -0,03 -0,13 0,29

usD 46,27 0,06% 0,41% 1,68% 8,00%

DéViz EUR 53,01 -0,20% -0,62% 0,46% 5,42%
Sepet 49,64 -0,08% -0,15% 1,02% 6,60%

Dolar Endeksi 100,79 -0,04% 0,98% 1,68% 2,55%

Veriler 19.06.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Gegctigimiz hafta kiresel piyasalarda Orta Dogu’daki gelismeler yakindan izlenmeye devam edilirken, baglica merkez bankalarinin toplantilari
piyasalarin odak noktasi oldu. ABD ile iran arasinda mutabakat zapti imzalanacagina yénelik haberler petrol fiyatlarinda haftalik bazda sert
dususleri beraberinde getirdi. Amerikan Merkez Bankasi (Fed), yeni bagkani Kevin Warsh liderliginde gerceklestirilen ilk para politikasi toplantisinda
politika faizinde bir degisiklige gitmedi ve faiz oranini %3,50 - %3,75 bandinda korudu.

Gectigimiz hafta ABD'de Warsh baskanliginda gergeklestirilen ilk para politikasi toplantisinda Fed, politika faizini beklentiler dahilinde %3,50-3,75
araliginda sabit tuttu. Fed 2026 bliyime beklentisini %2,2 olacak sekilde asagi yonli, ¢ekirdek enflasyon beklentisini ise %3,3'e dogru yukari yonli
revize etti. 18 FOMC uyesinden 9'u 2026 yilinda en az bir faiz artigi 6ngérdu. Warsh, enflasyonun hala Fed'in yizde 2'lik hedefinin belirgin sekilde
Uzerinde seyrettidinin farkinda olduklarini belirterek, fiyat baskilarini kalici olarak kontrol altina almak igin gerekli adimlarin atilacagini ifade etti.
Makroekonimik veriler tarafinda ise sanayi tretimi Mayis'ta aylik %0,1 ile %0,3'lik tahminlerin altinda kalirken Nisan ayinin verisi %0,7'den %0,9'a
revize edildi. Perakende satiglar ayni dénemde aylik bazda %0,9 ile piyasa beklentilerinin Gizerinde genigledi. Euro Bolgesi'nda nihai verilere gére
Mayis ayi aylik enflasyonu %0,1 ile 6ncl veriyi teyit ederken; yillik enflasyon %3,2’ye ulasarak son 2,5 yilin zirvesine ¢ikti. Mayis ayinda tuketici
fiyatlarinin yillik %3,4 ve aylik %0,2 arttigi ingiltere'de, Merkez Bankasi (BoE) Haziran toplantisinda politika faizini %3,75'te sabit tutarken enflasyona
karsi gerekirse harekete gegmeye hazir oldugu mesajini verdi. Asya tarafinda ise, Cin ekonomisinde sanayi Uretimi Mayis ayinda %4,5 artisla
beklentileri agsarken, perakende satislar %0,6 gerileyerek (g yil sonra ilk diisiisiinii kaydetti. Ote yandan Japonya Merkez Bankasi (BOJ), politika
faizini beklentiler dogrultusunda %1'e yukseltti. Toplanti metninde, Orta Dogu kaynakli risklerin enflasyon tzerindeki yukari yénlu baskisina dikkat
cekilse de, finansal kogullarda gevsek durusun sirdariilece@i ve ekonomik blyiimeye destek veriimeye devam edilecegi ifade edildi.

Yurt igi piyasalarda Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), faizi sabit tuttuu Haziran toplantisina yonelik 6zetlerde enflasyonun ana
egiliminde dislisiin Haziran ayinda da devam ettigini belirtti. Nisan’da sanayi Uretimi aylik bazda %3,7, yillik bazda %6,0, imalat sanayi Uretimi de
aylik bazda %4,4, yillik bazda %6,8 artis kaydetti. Merkezi yonetim butgesi, Mayis'ta 298 milyar 223 milyon lira, Ocak-Mayis déneminde de 1 trilyon
56 milyar 999 milyon lira acik verdi. Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim gliven endeksi Mayis ayinin ardindan Haziran ayinda da aylik bazda 1
puan artarak 102,0 seviyesine yikseldi. Ek olarak TCMB tarafindan yapilan agiklamaya gére, 16 Haziran haftasinda déviz mevduatlari parite
etkisinden arindirilmig verilere gére 266 milyon dolar artti.

Veri Takvimi

22 Haziran 2026 Pazartesi Tiirkiye; Tiiketici Gliven Endeksi (Haziran), YD-UFE (Mayis), Sektérel Enflasyon Beklentileri (Haziran) Cin; PBoC Faiz
Karari Euro Bélgesi; Tiiketici Giiven Endeksi (Haziran-Onci)

23 Haziran 2026 Sal Diinya Geneli; PMI Verileri (Haziran-Oncii)

24 Haziran 2026 Cargsamba Turkiye; Sektorel Given Endeksleri (Haziran)

25 Haziran 2026 Pergsembe ABD; PCE Fiyat Endeksi (Mayis), GSYiH (1C26-Nihai)

26 Haziran 2026 Cuma ABD; Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Haziran-Nihai)
Gorunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda ons altin %1,66 deger kaybederek 4.152 dolar seviyesine gerilerken, gram altin da bu azaligsa paralel olarak
haftalik %1,27 dusisle 6.177 TL seviyesine indi. Kiresel merkez bankalarinin siki para politikasi adimlarini koruyacagina yonelik beklentileri
kiymetli madenler lizerindeki baskinin devam etmesine yol acti. Oniimiizdeki siiregte merkez bankalarinin faiz patikasina yénelik tahminler ve emtia
talebini etkileyebilecek makroekonomik parametreler, altin fiyatlarinin ana gidisatini belirlemeye devam edecektir. Kisa vadeli bu dalgalanmalara
karsi portfoylerde risk dagitimi saglamak amaciyla, kiymetli maden fonlarina yatirimcilarin kendi risk profilleriyle uyumlu oranda yer vermesinin
makul bir strateji oldugunu dusunuyoruz.

BORSA

Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi, haftalik bazda glicli bir performans sergileyerek %5,71’lik yiikseligle 14.735 puandan kapanig gerceklestirdi.
Katihm 50 endeksi de bu yukari yonli seyre eslik ederek haftayl %2,78 oraninda bir artisla 17.221 puandan tamamladi. BIST Finansal Kiralama
Faktoéring Endeksi %20,58 yukselis ile pozitif; BIST Tekstil Deri Endeksi ise %1,26 disls ile negatif ayrisan sektdr endeksleri oldular. Kisa vadeli
dalgalanmalarin ve sektoérel ayrismalarin yiksek seyrettigi bu konjonktiirde, yatirimcilarin orta vadeli beklentileri koruyarak risk profillerine uygun
Olglide pozisyon almalarini éneriyoruz.

TAHVIL / BONO

Yurt igi tahvil piyasasinda getiri egrisinde asagdi yonli seyrin korundugu normallesme hareketi takip edilmeye devam etti. 2 yillik gdsterge tahvil faizi
haftalik bazda 1,63 puanlk diisiis gerceklestirerek %37,60 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi de 0,41 puanlik azaligla %30,97 seviyesinden
haftayl kapatti. Kiiresel tarafta ise ABD 10 yillik tahvil faizinin haftalik bazda 3 baz puanlik sinirli bir distsle %4,46 seviyesine gerilemesi kiresel
borglanma maliyetleri Gzerindeki baskiy1 hafif tuttu. Merkez bankasinin dezenflasyon siirecindeki kararli durusu ve piyasadaki likidite adimlari,
onUimuzdeki dénemde de getiri egrisinin vade yapisi ve tahvil fiyatlamalarinin seyri Gzerinde kritik belirleyici unsur olmaya devam edecektir.

DOVIZ

Dolar/TL gecen haftay1 %0,41’lik sinirli bir yikselisle 46,27 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL, klresel parite hareketlerinin etkisiyle haftalik
%0,62 azalis kaydederek 53,01 TL seviyesine geriledi. Dolar endeksi (DXY) haftalik bazda %0,98 oraninda yukselisle 100,79 seviyesine tirmandi ve
2026 yilinin en yiiksek seviyelerini gordi. Yurt igi piyasalarda sirdirilen kararli siki para politikasi ve pozitif reel faiz, kurlardaki oynakhgr ve
spekiilatif hareketleri sinirlandiran en énemli tampon islevini gérmeye devam ediyor. 2026 yili genelinde para politikasindaki siki durusun kurdaki
yukari yonli egilimi kontrol altinda tutacadi 6ngérimiizi korurken, portféylerde TL agirlikh varliklarin dnceliklendirilmesi énerimizi stirdiiriyoruz.



