GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 4.988 1,06% 8,55% 11,31% 15,46%

. Altin Gram 6.928 1,01% 8,84% 12,51% 16,42%
Gimis Ons 102,9 7,06% 14,46% 43,09% 44,47%

BRENT 65,9 2,84% 2,73% 6,60% 8,27%

Borsa BIST100 12.993 1,10% 2,56% 14,57% 15,37%
KATILIM50 14.269 0,54% 1,44% 15,18% 15,11%

TR 2 Yillik 32,18 -0,28 -1,47 -2,60 -2,14

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 27,37 -0,22 -0,7 -0,61 0,21
ABD 10 Yillik 4,23 -0,01 0,01 0,10 0,06

uUSD 43,20 -0,05% 0,27% 1,08% 0,84%

DéViz EUR 50,71 0,33% 1,35% 0,57% 0,84%
Sepet 46,96 0,16% 0,85% 0,80% 0,84%

Dolar Endeksi 97,46 -0,86% -1,92% -0,49% -0,83%

Veriler 23.01.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gecgen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalarda gegen hafta Dinya Ekonomik Forumu’ndan (WEF) gelen haber akislar ile negatif bir seyir izlenirken, bu hafta gézler ABD
Merkez Bankasinin (Fed) faiz kararinin yani sira blyuk teknoloji sirketlerinin agiklayacagi bilangolara gevrildi.

WEF’te ABD Bagkani Donald Trump basta olmak lzere siyaset ve ekonomi liderlerinin agiklamalari gindemin odagina yerlesti. Hafta basinda
Trump’in, 8 Avrupa Ulkesine yonelik tarife tehdidinde bulunmasinin ardindan WEF’te daha ilimli agiklamalarda bulunmasi risk istahini nispeten
toparladi. NATO Genel Sekreteri Mark Rutte ile gériisen Trump, bu gérisme sonucunda Grénland ve tim Arktik Bolgesi ile ilgili gelecekte yapilacak
bir anlagsmanin gergevesini olusturduklarini duyurdu. Ote yandan, WEF’te"Gazze igin Baris Kurulu Sarti" icin imza téreni de diizenlendi.
Makroekonomik veri tarafinda ise ABD ekonomisi yilin Gglncu ¢eyredinde %4,4 blylyerek beklentileri asarken, kisisel tuketim harcamalari fiyat
endeksi (PCE) yillik %2,8 ile dngorilere paralel geldi. Bu gelismelerle para piyasalarindaki son fiyatlamalar, Fed’in bu yil ilk faiz indirimine %77 ile
haziran ayinda gidecegine isaret ediyor. Fed’'in bu hafta faizi sabit birakacagina kesin géziyle bakilirken, Powell'in sbzle ydnlendirmeleri
yatirimcilarin odagina yerlesti. Avrupa borsalari, tarife tehditleri ve Rusya-Ukrayna belirsizligiyle negatif bir seyir izledi. Euro Bdlgesinde enflasyon
aralikta yilhk %1,9'a geriledi. Asya tarafinda ise karisik bir seyir hakim olurken, Japonya Merkez Bankasi (BoJ) politika faizini %0,75'te sabit tuttu ve
blyiime ile enflasyon tahminlerini yukari revize etti. Ote yandan Basbakan Takaici Sanae'nin erken genel segim icin Temsilciler Meclisi'ni feshetme
kararini onaylandi ve 8 Subat'ta erken genel sec¢im karari alindi.

Yurt icinde BIST100 endeksi haftayl %2,56 artisla 12.993 puandan tamamlayarak tim zamanlarin en yiiksek kapanisini gegeklestirirken, 13.031
puani gdrerek rekor kirdi. Bdylece endeks yiikselisini tst Uste dérdiincl haftaya tagidi. Ote yandan, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB),
politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini 100 baz puan disurerek %37'ye indirdi. Karar metninde, 6ncl verilerin ocak ayinda aylik
tiketici enflasyonunun gida onciliginde arttigina, ana egilimdeki artisin ise sinirli olduguna isaret ettigi belirtildi. Buna ek olarak TCMB, Turk Lirasi
cinsi yurt disi repo islemlerinden saglanan fonlar ve yurt disindan kullanilan krediler igin zorunlu kargilik oranini 2 puan artirdi. Banka, Kur Korumali
Mevduat (KKM) hesaplarla ilgili iki tebligi de yiiriirlilkten kaldirdi. Ote yandan, Fitch Ratings, Tiirkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken, kredi
notu goérinimind "duragan"dan "pozitif‘e ylkseltti. Aciklamada, gériinimdeki revizyonun Eylil 2024'teki not artirnrmindan bu yana doviz rezervlerinin
beklentilerin Uzerinde artmasiyla birlikte dis kirllganliklarda yasanan ilave azalmayi yansittigi ifade edildi. Moody’s ise not ve gérinimde degisiklige
gitmedi.
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Goriunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gectigimiz hafta altin piyasasinda sert yikselisler gorildi; ons altin %8,55 artisla 4.988 dolar, gram altin ise %8,84 deger kazanarak 6.928 TL
seviyesinden kapanis yapti. ABD Bagkani Trump’in, ulusal glivenlik gerekcesiyle Gronland’a sahip olma konusundaki israri ve bu durumun Avrupa
Birligi ile yarattigi gerilim, ons altinda tarihi zirvelerin yenilenmesini tetikledi. Goldman Sachs ise yil sonu ons altin tahminini 5.400 dolara revize etti.
2026 yilina ait baz senaryomuzda degindigimiz tzere “kiymetli maden-altin katihm” fonlarimiza, riskleri dengelemek amaciyla %20 civarinda yer
vermenin uygun oldugunu dustnuyoruz.

BORSA

Borsa Istanbul’da BIST100 endeksi gectigimiz haftay1 %2,56 artis ile 12.993 puandan tamamladi. Gegen hafta madencilik sektérii %8,83 yiikselis ile
endeks Ustl bir performans sergilerken, ticaret endeksi %2,35 dislsle endeks alti bir performans sergiledi. Teknik olarak BIST 100 endeksinde geri
cekilme olmasi halinde destek seviyemiz 12.440 iken, direng noktamiz 13.750 seviyeleridir. Hisse senedi piyasalarina yonelik orta vadeli
iyimserligimiz surerken, hisse senetlerinin fon dagihmlarinda risk profiline bagl olarak yer almasi gerektigi yonindeki goriisimizi koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayr 33,65 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftay1 32,18 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
28,07°'den kapanis gergeklestirirken, gectigimiz haftayr 27,37 ile tamamladi. TCMB’nin beklenti alti faiz indirimine ragmen tahvil piyasasinda sert
satiglar gorilmezken yabanci kurumlarin Tirkiye’'nin kredi gorinidmine iliskin pozitif degerlendirmeleri, gucli rezerv pozisyonu ve kredi risk
primindeki (CDS) gerileme genel gérinumi destekledi. Bununla birlikte yabanci yatirimcilar gecen hafta net 920 milyon dolarlik tahvil alimi
gerceklestirdi. Dezenflasyon sireciyle uyumlu kademeli faiz indirimi beklentilerimiz dogrultusunda kamu borglanma araglari fonlari ile standart
fonlarda, yatirmci risk profiline gére pozisyon alinabilecegine yonelik gérisiimuzi strdiriyoruz.

DOVIz

Dolar/TL gegen haftayl %0,27 yikselisle 43,20 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %1,35 yiikselisle haftayr 50,71 TL'den kapatti. 2026 yilinda
da pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yikselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin énceliklendiriimesi gerektigini disinmeye devam
ediyoruz. Bu sebeple dis bor¢lanma fonlarimizin riski dagitmak igin portfdylerde yer alabilecegine yénelik goriisimiizi surdiriyoruz.



