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TUKETICI FIYAT ENDEKSI, OCAK 2026

. TUFE'deki degisim 2026 yili Ocak ayinda bir dnceki aya gére %4,84 artis, bir dnceki yilin ayni ayina goére %30,65 artis
ve on iki aylik ortalamalara goére %33,98 artis olarak gergeklesti.

« En yuUksek agirliga sahip U¢ ana harcama grubunun yillik degisimleri; gida ve alkolstiz iceceklerde %31,69 artis,
ulastirmada %29,39 artis ve konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlarda %45,36 artis olarak gerceklesti. ilgili ana harcama
gruplarinin yillik degisime olan katkilar ise gida ve alkolstz iceceklerde 7,82, ulastirmada 4,64 ve konut, su, elektrik,
gaz ve diger yakitlarda 6,74 ylzde puan oldu.

« En ylksek agirliga sahip U¢ ana harcama grubunun aylik degisimleri; gida ve alkolstz iceceklerde %6,59 artis,
ulastirmada %5,29 artis ve konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlarda %4,43 artis olarak gerceklesti. ilgili ana gruplarin
aylk degisime olan katkilari ise gida ve alkolstz iceceklerde 1,61, ulastirmada 0,88 ve konutta 0,51 ylzde puan oldu

. Islenmemis gida driinleri, enerji, alkollii ickiler ve titin ile altin haric TUFE'deki degisim, 2026 yili Ocak ayinda bir
Onceki aya gore %4,22 artis, bir dnceki yilin Aralik ayina gore %4,22 artig, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %30,11 artig
ve on iki aylik ortalamalara gore %33,82 artis olarak gerceklesti.

YURT iCi URETICIi FIYAT ENDEKSIi, OCAK 2026

« YI-UFE 2026 yili Ocak ayinda bir dnceki aya gore %2,67 artis, bir dnceki yilin ayni ayina gére %27,17 artis ve on iki aylik
ortalamalara gore %25,39 artis gosterdi.

+ Sanayinin dort sektorinin yillik degisimleri; madencilik ve tas ocakgiiginda %32,97 artis, imalatta %27,10 arts,
elektrik, gaz Uretimi ve dagitiminda %25,94 artis ve su temininde %37,21 artis olarak gergeklesti.

« Ana sanayi gruplarinin yillik degisimleri; ara mallarinda %25,69 artis, dayanikli tiketim mallarinda %30,07 artis,
dayaniksiz tUketim mallarinda %30,44 artis, enerjide %22,14 artis ve sermaye mallarinda %29,24 artig olarak
gerceklesti.
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DEGERLENDIRME

Ocak ayinda tuketici enflasyonu, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Piyasa Katilimcilari Anketinde yer alan ayhk
%3,76 beklentisinin UGstlinde gerceklesti. Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), ocakta aylik bazda %4,84 ve yillik bazda %30,65
artis kaydetti. Uretici enflasyonu ise aylik bazda %2,67 ve yillik bazda %27,17 oldu.

Ocak ayina ait ana harcama gruplarindaki degisimleri inceledigimizde, beklenti dahilinde gida ve alkolslz icecekler %1,61
ile en ylksek etkiye sahip grup oldu. Ulastirma grubu %0,88 ile ikinci sirada yer alirken, Lokanta ve Konaklama %0,65 ile
Gclncl sirada yer aldi. Giyim ve ayakkabi grubu ocak ayinda %-0,37 etki ile enflasyon verisinde pozitif katki saglamaya
devam etti.

Sigorta enflasyonunun ocak ayi verisi %4,86 olurken, alt kirnimlarina baktigimizda aylik bazda konut sigortasi %6,27,
saglik sigortasi %2,79, tasimacilik sigortasi %4,84 artis sadladi. Ocak ayi verisinde sigortacilik enflasyonunda tim alt
kalemlerde artis gerceklesti.

Ozellikle gida fiyatlarinda yasanan hareketin ocak ayi verisine yansimasinin beklenti (izerinde gerceklestigini gériyoruz.
Ayrica saglik ve sigorta enflasyonunun da beklenti izerinde gelerek verinin bir dnceki yilin ocak ayi verisine (%5,03) yakin
seviyede gerceklesmesine neden oldu. Aylik veride yasanan hareketin aksine manset enflasyonda disUs egiliminin devam
ettigini ifade edebiliriz. Bu baglamda dezenflasyon sireci ile birlikte faiz indirim sirecinin devam edecegine dair
goristimuza koruyoruz.

Bu perspektifte, 2026 yili icinde emeklilik yatinm fonlarinda favori varlik grubumuz TL cinsi enstrimanlar olmaya devam
ederken faizli tarafta VEL kodlu Para Piyasasl, faizsiz tarafta ise THK kodlu Kira Sertifikalari fonumuzu agirliklandirmaya
devam ediyoruz. Ayrica baz senaryomuzda dedindigimiz Gzere doviz bazl varliklara yatinm firsati sunan HHY Karma Fon ile
birlikte olasi jeopolitik risklerden yararlanmak icin VGD Kiymetli Madenler Katilim Fonlarimiza riskleri dengelemek amaciyla
portféylerde yer verilmesi gerektigini disintyoruz.

Subat ayr model portfoye ulasmak icin QR kodunu okutunuz.
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