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KARAR METNi

« Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 50'den yizde 47,5'e
indirilmesine karar vermistir.

« Kurul ayrica, operasyonel cercevede degisiklige giderek, Merkez Bankasi gecelik vadede bor¢lanma ve borg verme
oranlarmin bir hafta vadeli repo ihale faiz oranina kiyasla -/+ 150 baz puanlik bir marj ile belirlenmesine karar
vermistir.

« Enflasyonun ana egilimi kasim ayinda yataya yakin seyretmistir. Oncii veriler aralik ayinda ana egilimde diisiise
isaret etmektedir. Son ceyrege iliskin gdstergeler yurt ici talebin yavaslamayi sirdirerek enflasyondaki dusisi
destekleyici seviyelerde bulundugunu géstermektedir.

« Temel mal enflasyonu dislk seyretmeye devam ederken, hizmet enflasyonundaki iyilesme belirginlesmektedir.
Islenmemis gida enflasyonu dnceki iki aydaki yiiksek seyrin ardindan aralik ayinda ilimh gériinmektedir. Enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davranislar iyilesme egilimi sergilemekle birlikte, dezenflasyon siireci agisindan risk unsuru
olmaya devam etmektedir.

« Para politikasindaki kararli durus; yurt ici talepte dengelenme, Tirk lirasinda reel dederlenme ve enflasyon
beklentilerinde dlzelme vasitasi ile aylik enflasyonun ana egilimini dusirmekte ve dezenflasyon sirecini
glglendirmektedir.

« Maliye politikasinin artan esgidimi de bu strece dnemli katki saglayacaktir. Aylik enflasyonun ana egiliminde
belirgin ve kalici bir diistis saglanana ve enflasyon beklentileri dngériilen tahmin araliyina yakinsayana kadar siki
para politikasi durusu strdirilecektir.

« Bu dogrultuda, politika faizinin seviyesi, enflasyon gerceklesmeleri ve beklentileri géz 6niinde bulundurularak
ongorilen dezenflasyon slrecinin gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde belirlenecektir.

« Kurul, kararlarini enflasyon gériinimu odakli, ihtiyath ve toplanti bazli bir yaklasimla alacaktir. Enflasyonda belirgin
ve kalici bir bozulma 6ngérilmesi durumunda para politikasi araglari etkili sekilde kullanilacaktir.

« Kredi ve mevduat piyasalarinda éngérilenin disinda gelismeler olmasi durumunda parasal aktarim mekanizmasi
ilave makro ihtiyati adimlarla desteklenecektir. Likidite kosullari muhtemel gelismeler géz énliinde bulundurularak
yakindan izlenmektedir. Sterilizasyon araglari etkili sekilde kullanilmaya devam edilecektir.

« Kurul, politika kararlarini parasal sikilagtirmanin gecikmeli etkilerini de dikkate alarak, enflasyonun ana egilimini
geriletecek ve enflasyonu orta vadede yiizde 5 hedefine ulastiracak parasal ve finansal kosullari saglayacak sekilde
belirleyecektir.
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DEGERLENDIRME

TCMB, beklentilere paralel politika faizini %50'den %47,5 puan seviyesine distrdd.

Ayrica operasyonel cercevede degisiklikler yaparak gecelik vadede borgclanma ve borg verme oranlarinin bir hafta
vadeli repo ihale faiz oranina kiyasla -/+ 150 baz puanlik bir marj ile belirlenmesine karar verdi.

Karar metninde enflasyonun ana egiliminde Kasim ayinda yataya yakin hareket gdsterdigi vurgulanirken, Aralik ayinda
ise ana egilimde disus beklendigini gérmekteyiz. Bu dogrultuda son ceyrege iliskin gostergelerin yurtici talepteki
yavaglamay stirdirdigini ve enflasyondaki diististi desteklemeye devam edecedine dair bir beklenti oldugunu ifade
edebiliriz.

Temel mal ve hizmet enflasyonunda yer alan iyilesmenin belirginlestigi belirtilirken, islenmemis gida enflasyonun
gecmis iki aydaki yiksek seyrin aksine Aralik ayinda ilimli bir seyir beklendigi iletilmistir. Her ne kadar enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin iyilesme egilimi icerisinde oldugu sdylense de, dezenflasyon siireci tUzerinde
risk unsuru olmaya devam ettigi uyarisinin yapildigini gériiyoruz.

Metinde Para politikasindaki kararli durus ile birlikte Maliye politikasinin artan esgidiminin dezenflasyon sirecine
onemli katki saglamaya devam edecegi belirtilirken, aylik enflasyonun ana egiliminde kalici dists saglanana kadar siki
para politikasinin devam edecegini bu metinde de vurgulandigini gériiyoruz. Ote yandan politika faizinin enflasyon
beklentileri géz 6niine alinarak belirlenecedi vurgusunun da enflasyon ile miicadele hususundaki kararliligin net bir
goOstergesi olarak okuyoruz.

Faiz indirim slrecinin baglamasini olumlu kargilamakla birlikte pozitif reel faiz ortaminin devam edecegi kanaatindeyiz.
2025 yiinda KKM uygulamasinin sonlandirilma planlamasinin da Tirk Lirasinin reel degerlenme sirecine katki
saglamaya devam edecegini dislinlyoruz. Enflasyonda beklenen disis egdilimi ile birlikte yurtdigi sermaye giriglerinin
artacagini, sabit getirili menkul kiymet iceren fonlarimizin pozitif ayrismaya devam edecegdini dngoriyoruz. Buna paralel
hisse senedi piyasasinin da olumlu etkilenecegini ve risk profillerine paralel olarak sepetlerde bulundurulmasi
gerektigine yonelik gorliisimuzi stirdlrlyoruz.
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