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Enerji fiyatlarindaki hizli yikselis kiiresel piyasalarin yonini ¢izdi.

Yurt icinde TUFE Subat’ta aylik bazda %2,96 artt.

Din kuresel piyasalarda Orta Dogu’da devam eden catismalarin yansimalari izlendi.
Artan jeopolitik belirsizlikler haftanin basinda altin ve giimise olan talebi desteklese de
enerji fiyatlarindaki yikselisin yatirimcilarin enflasyon endiselerini gliclendirmesiyle diin
kiymetli maden fiyatlari baskilandi. Brent tlrli ham petroltn varil fiyati %4,7 yikselisle
81,4 USD diizeyine ulasirken Hollanda merkezli sanal dogalgaz borsasi TTF'de dogalgaz
fiyatlari %20’nin Uzerinde artis kaydetti. Ons altin fiyati giini %4,5 disusle 5.087 USD
dizeyinde tamamlarken ons giims fiyati da %8,3 gerileyerek 82,0 USD oldu.

Amerikan dolari, Fed’in bu yil iki kez 25 baz puanlik indirime gidebilecegi yonindeki
beklentinin zayiflamasiyla deger kazandi. Ote yandan Fed yetkilileri ABD ekonomisinin
enerji fiyat soklarina karsi gorece direngli olmasina karsin, hem enflasyon hem de
lkenin blyldmesi icin kisa vadeli riskler yasanabilecegini ifade ediyor. USD’nin gelismis
Ulke para birimlerine kargi degerini gosteren DXY endeksi %0,7 yukselirken EUR/USD
paritesi %0,6 dustsle 1,1613 dlzeyine geriledi. Kore wonu ise USD karsisinda 2009'dan
bu yana en disUk degerine geriledi. Enflasyon riskine ve kiresel risk istahinin disik
seyrine ek olarak iran’in siber saldirilar ile finansal sisteme misillemede bulunabilecegi
yonindeki endiselerin de etkisiyle kiiresel borsa endeksleri saticili bir seyir izledi.

Euro Alanr’'nda 6ncii verilere gére TUFE enflasyonu Subat’ta yillik bazda %1,9 ile %1,7
oranindaki piyasa beklentisini asarken cekirdek TUFE de beklentilerin Gzerinde artis
kaydetti. Bu ddénemde enflasyonu yukari ¢eken kalem hizmet harcamalari olurken,
enerji fiyatlarinin enflasyonu baskiladigl gortldi. S6z konusu veriler, Orta Dogu’daki
savasin ardindan enerji fiyatlarindan kaynaklanan avantajin kaybolmasiyla Euro
Alani’'nda enflasyon gorinimunn ilerleyen donemde bozulabilecegine isaret etti.

Cin’de Subat PMI verileri imalat sanayi icin karisik bir gériniim sundu. Ozel sektérdeki
orta ve klgulk Olgekli isletmelere odaklanan RatingDog imalat PMI 52,1 ile sektorde
genislemenin hizlandigina isaret etti. Blylk o6lcekli isletmeleri ve kamu tesebbuslerini
de degerlendirmeye dahil eden resmi NBS imalat PMI ise 49,0 dlzeyinde gercekleserek
esik degerin ve beklentinin altinda gercgeklesti.

Yurt icinde TUFE Subat’ta aylik bazda %2,96 oraninda yiikselerek piyasa beklentileriyle
(%3,0) uyumlu bir gérinim sundu. Yillk TUFE enflasyonunun %31,53 seviyesine
ylkselmesiyle Haziran 2024’te baslayan dezenflasyon slreci 2025’'in Eylil ayindan
sonra ikinci kez sekteye ugradi. Yurt ici Uretici fiyatlari ise aylik bazda %2,43 oraninda
artis kaydetti. Béylece Yi-UFE’deki yillik enflasyon %27,56 dizeyine yiikseldi (Enflasyon

raporumuz).

BIST-100 endeksi klresel piyasalardaki gelismeler paralelinde din %3,1 disUsle 12.933
dlzeyine geriledi. Boylece endekste 22 Ocak’tan bu yana en distk kapanis seviyesi
kaydedildi. Turkiye’nin 5 yilik CDS risk primi jeopolitik gelismeler paralelinde 11 baz
puan ylUkselerek 251 puan oldu.

Bugln kuresel piyasalarda jeopolitik gelismeler ve énde gelen ekonomilere iliskin PMI
verileri izlenecek. Yurt icinde Subat ayi TUFE bazli reel efektif déviz kuru agiklanacak.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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