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TCMB politika faizini 250 baz puan indirdi.

Bugtin yurt icinde 6demeler dengesi verileri yakindan izlenecek.

Piyasalarda yogun bir gindemin takip edildigi din ABD’de aciklanan veriler karisik bir
gdrinim sundu. Bu dénemde aylik TUFE enflasyonu %0,4 ile beklentilerin 0,1 puan
Uzerinde gerceklesti. S6z konusu gelismede gida ve enerji fiyatlarinin bir 6nceki aya
kiyasla sirasiyla %0,5 ve %0,7 yikselmesi etkili oldu. Bdylece, yillik TUFE enflasyonu da
%2,9'ya ylkselerek dnceki iki aya kiyasla ivme artisina isaret etti. Ote yandan, cekirdek
TUFE enflasyonu aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %3,1 ile beklentilere paralel ve
yatay bir seyir izledi. Ulkede 6 Eylil ile biten haftada issizlik maasina basvuranlarin
sayisinin 263 bin kisi ile piyasa beklentisinin Uzerinde gerceklesmesi isglici piyasasindaki
soguma sinyallerini pekistirdi. S6z konusu gelisme nispeten olumsuz enflasyon verilerine
ragmen piyasanin Fed’in gelecek hafta 25 baz puanlik faiz indirimi, yilsonuna kadar da
ilave iki faiz indirimi daha gergeklestirecegine iliskin beklentisini desteklerken, hisse
senedi piyasalari alicili bir goriinim sundu.

ECB din gerceklestirdigi toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak referans faiz
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Diinya Borsalar Kapanis ~ %Degisim
MSCI Diinya Borsalari 4.255 0,75 i
MSCI GOU 1.310 0,20
MSCI Japonya Hari¢c Asya* 697 1,27 #p
Dow Jones 46.108 1,36 #p
S&P 500 6587 0,85 f
Euro Stoxx 50 5.387 0,47
Shanghai* 3.885 0,26 #p
Nikkei* 44779 0,93 i

(*) TSI 08:30 verileridir.

oranlarinda degisiklik yapmadi. ECB toplanti sonrasinda yayimladigi metinde enflasyon Pariteler Kapanis  %Degisim
gostergelerinin Haziran ayinda ongorilene benzer bir tablo ¢izdigini belirtirken, enerji ve EUR/USD 11733 034 @
gida fiyatlarindaki yiksek seyir nedeniyle 2025 ve 2026 enflasyon tahminlerini 0,1’er puan USD/IPY 14720 015 W
yukari yonli revize ederek %2,1 ve %1,7 seviyelerine ylkselttigini agikladi. ECB ayrica
2025 icin reel GSYH blyUmesi tahminini 0,3 puan yukari yonli revize ederek %1,2
seviyesine ylkseltirken, 2026 tahminini 0,1 puan duslrerek %1,0 seviyesine indirdi. ECB Emtia Fiyatlan Kapanis  %Degisim
Baskani Lagarde toplanti sonrasinda yaptigi agiklamada ylkselen gimrik vergilerinin yani Brent Petrol (USD/varil) 664 1,66 W
sira glclu euro ve arltan rekabet kosullarinin bayimeyi bas.kllad|é'|n|. ifade ederek politika Altin (USD/ons) 3634 018 W
durusu agisindan veri odakl yaklasimlarini koruyacaklarini dile getirdi.
TCMB din gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini genel piyasa beklentisinin 50 baz o
puan Uzerinde 250 baz puan dislrerek %40,50 dizeyine indirdi. Toplanti sonrasinda Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
yayimlanan metinde enflasyonun ana egiliminin Agustos’ta yavasladigi belirtilirken, yakin ~ ABD Hazine Tahvil Faizi® %401 2bp W
déneme iliskin verilerin talep kosullarinin dezenflasyonist dizeyde oldugunu gosterdigi VIX 1471 06p ¥
ifade edildi. Bir 6nceki toplanti metnine kiyasla TL'deki reel degerlenmenin dezenflasyon CDS-TR (5-Y) 261 8bp W
sirecini destekleyecegine iliskin ifadenin cikarilmasi dikkat cekti. Metinde enflasyon (*) 10-v
gorinimiinin ara hedeflerden belirgin bir bicimde ayrismasi durumunda para politikasi ) o
s Yurt Igi Piyasalar Kapanis ~ %Degisim

durusunun sikilastirilacagi vurgulandi.

BIST-100 10383 1,92 Wy
TUIK tarafinda din agiklanan verilere gore perakende satislar Temmuz’'da aylik bazda
%0,2 ile Mart’tan bu yana ilk kez gerilerken, satiglardaki yillik artis da bir miktar ivme USD/TL 413188 016 A
kaybederek %13 diizeyinde gerceklesti. Bu dénemde ticaret satis hacmi de aylik bazda Euro/TL 48,4337 0,66 A
%6,5 gerilerken, yillik bazda ivme kaybederek %11,6 yikseldi. S6z konusu veriler i¢ talepte 2-Y Gésterge Tahvil Faizi %40,68 21bp Wb
yavaslamaya isaret etti. 10-Y Gésterge Tahvil Faizi %32,78  8bp W
BIST-100 endeksi diin kuresel piyasalardan olumsuz ayrisarak %1,9 dustsle 10.383
seviyesine geriledi. USD/TL ve Euro/TL sirasiyla %0,2 ve %0,7 yukseldi. 2 ve 10 yillik
gosterge tahvil faizleri sirasiyla 21 baz puan ve 8 baz puan geriledi.
Bugln yurt icinde agiklanacak 6demeler dengesi verileri ile Piyasa Katihmcilari Anketi’nin
sonuglari yakindan takip edilecek. Cari islemler dengesinin Temmuz’'da 1,58 milyar USD
fazla vermesi bekleniyor.
Diin Veri Glindemi Buglin
Yurt DigI Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digl Donemi Beklenti Onceki
ABD TUFE Enflasyonu, aylik Agustos %0,3 %0,4  ABD Michigan Tuketici Giiven Endeksi, 6ncii Eylul 58,0 58,2
ECB Toplantisi Eylal %2,15 %2,15
Yurt igi Yurt igi
TCMB Toplantisi Eylal %41,0 %40,50  CariDenge Temmuz 1,58 mlyr USD  -2,01 mlyr USD

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Eylal
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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