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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

TABAN ARAYISI SURUYOR
e Hisse senetleri destek bulmakta zorlaniyor. BIST-100 PIYASA OZETI

endeksinin Eylil ayindaki kaybi %16,7 oldu. _“m

e Ayinilk islem gininde iceride PMI imalat endeksi 6ne cikiyor. s DG A
e Eyliil ayl istanbul enflasyonu aciklanacak. XU030 14,842 % 2.77
e Akaryakitta esel mobil sistemi sona erdi. Dow Jones 50,906 % 0.86
e ABD'de ISM imalat endeksi izlenecek. S&P 500 7652 % 0.25
e PCE endeksi sonrasinda faiz artirrmi olasiligi geri gekildi. Nasdaq Comp. 26,861 % 024
e Petrol fiyatlarinda dalgalanma surlyor. DAX 25199 %079
FTSE 100 10,606 -% 0.29

Hisse senetleri destek bulmakta zorlaniyor... Arka arkaya iki haftalik
. o o L EUR/USD 1.1325 -% 0.05

kayiplarin ardindan yeni haftanin ilk G¢ islem glintinli de eksi bolgede
noktalayan BIST-100 endeksinin s6z konusu zaman dilimindeki kaybi usb/TL 490331 %004
%7'yi geride birakmis durumda. Ayni siire zarfinda 100 disindaki adiclle 226439 %022
hisselerdeki kayip ise %10'a yaklasti, burada gecen hafta da %13'e DXY 10160 %010
yakin geri cekilme yasandiginin altini cizmek isteriz. Dolayisiyla hentiiz Altin(USD/ons) 4,170 % 0.30
net bir taban olusumu s6z konusu degil. Teknik acidan bakildiginda Brent 96.69 -% 0.86
ise 12.000 puanin altinda kalindik¢a asagida ilk 5nemli destek 11.600 2Y TL Faiz 4006 11bp
civarinda yer aliyor. Endekste son ceyrek icin yapilan degisikliklerin 10Y TL Faiz 35,51 10 bp

bugln devreye girecek olmasi ise asagi yonli baskiyi limitleyen bir 10Y USD Faiz 529 0 bp

unsur olarak calisabilir. .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

Ayin ilk islem guinliinde iceride PMI imalat endeksi 6ne ¢ikiyor... PMI m

imalat endeksi Agustos ayinda 47,7'den 48,1'e yiikselerek son ti¢ ayin Son Uzl. Fiyat: 15,240 50.1960
en yiksek seviyesine ulasmisti. Ancak endeksin blylimeyi Degisim -% 2.29 % 2.50
daralmadan ayiran 50 seviyesinin altinda kalmaya devam etmesi, Acik Pozisyon 447,129 3,966,590

imalat sektoriindeki zayif gorinimin strdigind gosteriyor. .
MODEL PORTFOY

Ozellikle yeni siparislerdeki daralmanin hiz kesmesine karsin (retim Y—
ve istihdam tarafinda asagr yonli egilimin devam etmesi, talep H Getiri
kosullarinda hentiz kalici bir toparlanma olusmadigina isaret ediyor. Rotansiyeli

Diger taraftan Orta Dogu'daki savasin enerji ve ham madde fiyatlari MPARK | 17.07.2023 70500 69%
Uzerindeki etkileri, Ureticilerin maliyetlerini artirirken ihracat talebini SR | e 1555 R
de olumsuz etkiliyor. Eylil ay1 verisinde 50 seviyesine dogru bir GLRELTS | A IUEHS T
toparlanma goriilmesi, sanayi Uretimine iliskin  beklentileri Ll G| AR | BBy 85
destekleyebilir. Ancak maliyet baskilarinin yiiksek seyrettigi ve YKBNK | 807.2025 54.01 9%
finansman kosullarinin siki kalmaya devam ettigi mevcut gérinimde KCHOL | 28.08.2025 319.00 53%
toparlanmanin ne &l¢tide surdurdlebilir olacagr nem tasiyor. TURSG | 12.03.2026 10.00 85%

TRMET | 23.07.2026 282.22 110%
Eylil ayi istanbul enflasyonu aciklanacak... ITO verilerine gére TOASO | 15.09.2026 403.00 54%
istanbul'da perakende fiyatlarda Agustos'ta %1,66 oraninda artis EBEBK | 15.09.2026 124.00 58%

gOstermisti. Onceki ayki artis %2,06 seviyesinde bulunuyordu.
Boylece perakende fiyatlarda yillik artis %35,20'den %34,96'ya



geriledi. Bir dnceki aya gore en yiksek aylik fiyat artisi %9,77 ile saglk Bilango Agiklamalari (S&P 500)

grubunda, en yiiksek azalisi ise %0,66 ile giyim ve ayakkabi grubunda Beklenti
oldu. Pazartesi gini aciklanacak ulusal enflasyon rakaminin %2 1102026 MKC 3626 0.76
civarinda artis gostermesi beklenirken bugiin istanbul enflasyon 1102026 NKE 1627 044

S . o 6.10.2026 S1Z 2G27 3.53
rakamlarini bir gdsterge olarak takip edecegiz.

8.10.2026 PEP 3C26 2.30
Akaryakitta esel mobil sistemi sona erdi... Akaryakit fiyatlarindaki 9102026 DAL 3626 206
kuresel dalgalanmalari ve kur hareketlerini tiiketiciye yansitmamak
AJANDA

amaciyla uygulanan esel mobil sistemi bugtn itibariyla sona erdi.

Konuya iliskin karar Resmi Gazete'de yayimlanirken OTV 01/10 - Tairkiye PMI Imalat Endeksi (10.00)
dizenlemesiyle, benzin ve LPG'de yeni dénem basladi. Buna gore 01/10 — Euro Bolgesi PMI imalat Endeksi (11.00)
enflasyonla miicadele ve piyasadaki ani fiyat soklarini engellemek 01/10 — ABD lssizlik Maagi Basvurulari (15.30)

icin benzinde vergi artisi, Agustos'ta motorin icin yapilan 01/10 — ABD ISM imalat Endeksi (17.00)

dizenlemeye benzer sekilde aylara boliindi. Benzinde esel mobil .
. . . . . . 02/10 — Euro Bdlgesi 6ncti TUFE (12.00)
Oncesi sisteme donis nedeniyle beklenen 12,47 liralik fiyat artisi

OTV'nin tek seferde degil kademeli olarak geri getirilmesiyle 02/10 — ABD Tarim Dist Istihdam (15.30)

engellendi. 02/10 — ABD issizlik Orani (15.30)

ABD'de ISM imalat endeksi izlenecek... Endeks Agustos ayinda
55,6'dan 54,6'ya gerilemesine ragmen buylimeyi daralmadan ayiran
50 seviyesinin lzerindeki seyrini sekizinci aya tasidi. Ayni ddnemde
yeni siparisler endeksinin 56,7'den 53,7'ye ve istihdam endeksinin
52,8'den 51,2'ye gerilemesi, sektordeki genislemenin hiz kaybettigini
gOsteriyor. Diger taraftan fiyatlar endeksinin 71,1 gibi ylksek bir
seviyede kalmasi, Ureticilerin karsi karsiya oldugu maliyet baskilarinin
devam ettigine isaret ediyor. Ozellikle enerji fiyatlarindaki yiikselis ve
gUmrik vergileri, tretim maliyetlerini artirirken sirketlerin yatinm ve
istihdam kararlarini da zorlastiriyor. Kaldi ki Agustos ayinda imalat
sanayi Uretiminin %0,3 daralmasi, anket verilerinin ortaya koydugu
olumlu  gorinimdn  Uretime ayni  olcide  yansimadigini
distndduriyor. Eyldl ayr verisinde yeni sipariglerdeki yavaslamanin
devam edip etmedigini ve fiyat baskilarinin hangi yonde degistigini
takip edecegiz.

PCE endeksi sonrasinda faiz artirrmi olasiligi geri cekildi... Fed'in
tercih ettigi enflasyon gostergesi Agustos'ta fiyat baskilarinin hala
belirgin oldugunu ortaya koysa da geriye donik revizyonlar
enflasyonun &nceki tahminlere kiyasla bir miktar daha ilhimli
seyrettigine isaret etti. PCE endeksi aylik %0,3 artarken yillik
enflasyon %3,4 seviyesinde kaldi;; gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek
gostergenin aylik %0,2 yiikselmesi ise %0,3 olan beklentinin hafif
altinda gergeklesti ve yillik ¢ekirdek enflasyon %3 ile Temmuz
seviyesini korudu. Ticaret Bakanligi'nin hesaplama yonteminde
yaptigi ve 2021'e kadar geriye donik uygulanan degisiklikler
cekirdek enflasyon verilerini asagi revize etse de bu tablo Fed'in
%2'lik hedefe donis igin para politikasini siki tutma ihtiyacini ortadan
kaldirmiyor. Kaldi ki tlketici harcamalarinin Agustos'ta reel olarak
%0,6 artmasi, ylksek fiyatlar ve borclanma maliyetlerine ragmen ic
talebin direncli kaldigini ortaya koyarak Fed'e ilave sikilasma icin alan
saglayabilir. Veri sonrasinda Fed'in Eylll ayinda faiz artirrmina gitme



olasiligi %35 civarina geriledi. Cuma guni aciklanacak Eylul istihdam
raporu ile 14 Ekim’'de gelecek TUFE verisi Fed'in bir sonraki adimina
iliskin beklentilerin sekillenmesinde kritik rol oynayacaktir.

Petrol fiyatlarinda dalgalanma siriyor... Petrol fiyatlar, Orta
Dogu’'dan gelen arzin yeniden hiz kazanmasina ragmen jeopolitik
risklerin ytksek kalmasiyla yukari yonlli egilimini din de korudu.
Brent petrol Kasim vadeli kontratta 103 dolarin Gzerine cikarken WTI
ise 91 dolarin Gzerine yulkseldi. S6z konusu kontratlarin Eyldl ayini
%14 ylkselisle tamamlamasi piyasanin arz tarafindaki kirilganhgi
fiyatlamaya devam ettigini gosteriyor. Aralik ayi kontratlarinda ise bu
sabah itibariyla 97 dolar civarinda rakamlar goriiyoruz. Genel olarak
bakildiginda Basra Korfezi'nden petrol ihracatinin son haftada
glnlik 23,3 milyon varille 2025 ortalamasina dénmesi ve Suudi
Arabistan'in Dogu-Bati boru hatti UGzerinden sevkiyatlarini artirmasi
kisa vadeli arz sikisikligi endiselerini hafifletse de bu gelismeler
fiyatlar Gzerindeki jeopolitik primi tamamen ortadan kaldirmis degil.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnU 15240 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15134, 15012,

14905 ve 14783 destek olarak izlenebilir. 15347, 15469, 15576 ve UNLU Menkul Degerler A.S.
15698 ise direng noktalarini olusturuyor. Arastirma
Murat AKYOL

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 50.196 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
50.146, 50.0455, 49.945 ve 49.8445 destek olarak izlenebilir. 50.246,
50.3465, 50.447 ve 50.5475 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

murat.akyol@unluco.com
0 (212) 367 36 36

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmailarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve liclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan
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