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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi
Geride biraktigimiz haftada kiiresel piyasalar ylikselen petrol fiyatlari S BT W= )
ve uzun vadeli faizlerin yeniden yukari yonlli hareket etmesiyle zayif
bi f ledi. Buradaki & li nokta. faizlerdeki viikselisi Dow Jones 53,277 0.98%
wpgr ormans s'erg.|e i. Buradaki dnemli nokta, faizler e"|yu senlsln <8P 500 7674 0.43%
Fed'in daha sahin fiyatlanmasindan kaynaklanmamasi; ylksek bitce Nasdaq 26,180 043%
acigl, 40 trilyon dolari asan kamu borcu, artan tahvil arzi ve ylkselen DAX 26,137 0.59%
vade primi uzun vadeli getirileri yukar itti. ABD Hazinesi'nin uzun FTSE 100 10,817 0.64%
vadeli tahvil geri alimlarini artirmasi faizlerde gecici rahatlama
<a da hareketin hil - cahwil o1 i EUR/USD 1.1678 0.00%
yé.ra"tnils olsa da are. etin hizla gferl a |.r.1ma§|, a v.|. ?|yasa5|n|n ma! FUR/CEE e e
gorinim konusunda ikna olmadigini gosteriyor. Biylime tarafindaki USD/JPY 158.98 -0.05%
sinyaller ise Fed agisindan daha gtivercin bir karsi argiiman yaratiyor: DXY 98.80 0.01%
perakende satiglarinin %0,6 gerilemesi ve tiketici gliveninin belirgin
Kild f i« talebin i Kavbettidi . ¢ ederk Altin (USD/ons) 4603.76 1.87%
§§ ilde zayiflamasi i¢ tale |n. ivme kay e. igine isaret ederken Brent 9239 075%
piyasalar, Fed tutanaklarindaki kismen sahin tona ragmen Eylil
. ain L 2Y USD Faiz 42400 | 0.20bp
toplantisinda faiz artinmini hala ana senaryo olarak gérmdyor.
10Y USD Faiz 47400 | 0.10bp

Yeni haftada makroekonomik veri agisindan en 6nemli gin ise
Carsamba olacak. S6z konusu giinde ABD ikinci ¢eyrek blyimesinin EN AKTIF HISSELER

ikinci tahmini, Temmuz kisisel gelir ve harcamalari ile Fed'in yakindan mmm
izledigi PCE enflasyonu aciklanacak. ilk tahminde ikinci ceyrek S

. . . . m 9
biytumesi yilliklandiriimis bazda %1,5 ile ilk ceyrekteki %2,1'in altinda TSLA 36286 +>14% | 59.22M
- o . . NVDA 214.72 -0.989 87M
gerceklesmisti. Dolayisiyla PCE'nin yiksek kalmasi halinde piyasalar 098% | 988
. P R . . " . MU 966.78 -0.77% 21.82M
yeniden “zayiflayan biylime + direncli enflasyon” kombinasyonunu
] - o ) S o AAPL 309.35 -0.63% | 46.88M
fiyatlayabilir ve bu 6zellikle uzun vadeli tahviller ile hisse senetleri icin
T o MRNA 14513 | +886% | 87.31M
olumsuz bir resim cizebilir. Buna karsilik PCE'de belirgin yumusama e 159608 | -0.28% S
ve buylimede asagdi yonlu revizyon Fed Uzerindeki sikilagma baskisini MSET 48304 +043% | 2251M
azaltarak faizlerde rahatlama saglayabilir. Ayni glin aciklanacak olan SPCX 136.97 +222% | 78.81M
NVIDIAnin bilangosu da hisse piyasalari agisindan en az makro veriler AMZN 258.63 —057% | 3572M
kadar dnemli; yapay zeka yatirimlarinin etkisi distnuldidginde gucla INTC 90.07 -2.24% | 91.67M
sonuglar gelmesi teknoloji hisselerine yeniden destek verebilir. META 549.90 +0.75% | 13.85M
PLTR 179.94 +3.44% 41.07M
Haftanin en énemli bashg ise 27-29 Adustos'taki Jackson Hole AVGO 36845 | +121% | 19.04M
Sempozyumu olacak. Piyasalar sempozyumda esas olarak Fed L ]e 47325 | +081% | 1434M
. v e . . e . —_ 0,
Baskani Kevin Warsh'in enflasyon, blylime ve faiz patikasina iliskin MIRVL 23704 >57% | 2553M
. . = , . . MSTR 119.25 6.10% 46.36 M
mesajlarini izleyecek. Ozetle PCE ve Jackson Hole'dan glvercin o
. . . . . HOOD 108.13 +13.70% 5046 M
sinyaller gelmesi halinde gecen haftaki zayifligin ardindan
T 5 ST GOOG 341.75 +1.05% | 1536M
endekslerde toparlanma potansiyelinin arttigini gorebiliriz. Ancak
- i 7 o WMT 10370 | -0.13% | 44.45M
uzun vadeli faizler ve petrol yiksek kaldigi strece risk istahinin NEBIS 21913 “oa5% | 2024
kirllgan kalabilecegini unutmamak gerekir. COIN 186.49 +820% | 2274M

LITE 866.71 -1.43% 3.67M



Bilanco Aciklamalar (S&P 500)
| Tarh | Sirket | AgklamaZamani | Dénem | Beklenti |

25.08.2026 INTU Kapanis Sonrasi 4C26 3.58
26.08.2026 NVDA 23:20 2C27 2.09
26.08.2026 SIM Acilis Oncesi 1C27 2.22
26.08.2026 WSM Acilis Oncesi 2C27 2.06
26.08.2026 A Kapanis Sonrasi 3C26 1.49
26.08.2026 CRM Kapanis Sonrasi 2C27 3.28
26.08.2026 CRWD Kapanis Sonrasi 2C27 0.29
26.08.2026 HPQ Kapanis Sonrasi 3C26 0.66
26.08.2026 SNPS Kapanis Sonrasi 3C26 3.67
26.08.2026 VEEV Kapanis Sonrasi 2C27 2.22
27.08.2026 BBY Acilis Oncesi 2C27 1.37
27.08.2026 DG Acilis Oncesi 2C27 2.01
27.08.2026 DLTR Acihis Oncesi 2C27 1.13
27.08.2026 HRL Acilis Oncesi 3C26 0.35
27.08.2026 ADSK Kapanis Sonrasi 2C27 3.12
27.08.2026 MRVL Kapanis Sonrasi 2C27 0.93
27.08.2026 ULTA Kapanis Sonrasi 2C27 6.19
27.08.2026 WDAY Kapanis Sonrasi 2C27 2.61

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

Dolarin son dénemdeki fiyatlamasi, klasik “yiksek ABD faizi = gucla
dolar” iligkisinin neden her zaman calismadiginin iyi bir érnegini
sunuyor. ABD 10 ve 30 yillik tahvil getirileri yeniden yukselmis
olmasina ragmen dolar endeksi yaklasik U¢ aylik diplerde
bulunuyor. Bunun temel nedeni mevcut faiz yikselisinin Fed'in daha
sahin fiyatlanmasindan kaynaklanmamasi. Uzun vadeli getiriler daha
cok yuksek butce agiklari, blylyen Hazine arzi, artan vade primi ve
yatinmcilarin ABD'nin mali strdirilebilirligine iliskin talep ettigi ek
getiri nedeniyle yikseliyor. Bu tir bir faiz artisi dolar agisindan her
zaman olumlu degil; aksine ABD varliklarina iliskin risk priminin
yukseldigini gosterebildigi icin para birimini baskiliyor. Ayrica
Hazine'nin tahvil geri alimlariyla getirileri dogrudan sinirlamaya
calismasi da bazi yatinmcilarda politika guvenilirligi konusunda soru
isaretleri yaratmis durumda.

BRENT

Petrolde gecen hafta jeopolitik risk primi yeniden belirgin bicimde
artis gosterirken Brent yaklasik olarak bir ayin en yiksek seviyelerine
ulasti. Bu hareketin ana katalizérii ABD Baskani Trump'in iran‘a
destek veren Ulkelere yonelik “esi gorilmemis ekonomik savas ve
izolasyon” tehdidiydi. ABD Hazine Bakani Bessent'in iran‘a karsi
bugln yeni adimlarin ayrintilarini aciklayacagini sdylemesi de
piyasanin yaptinmlarin Cin dahil iran petroliinin alicilarina kadar
genisleyebilecegi ihtimalini fiyatlamasina neden oluyor. Burada
kritik nokta, iran'in elindeki en giiclii pazarlik kozunun héla Hirmiiz
olmasi. Gemicilik verileri gecen hafta sinirli sayida emtia gemisinin
bogazdan gectigini gosteriyor. Dolayisiyla petrol piyasasi siyasi
aciklamalardan bagimsiz olarak fiili bir arz ve lojistik sorunu
yasamaya devam ediyor. Hirmiz savas Oncesinde diinya petrol
tlketiminin yaklasik beste birine denk gelen akisin gectigi koridor

AJANDA

25/08 — ABD Konut Fiyat Endeksi (16.00)

25/08 — ABD Yeni Konut Satislar (17.00)

25/08 — ABD Tiketici Given Endeksi (17.00)
26/08 — ABD PCE Endeksi (15.30)

26/08 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (15.30)
26/08 — ABD 2C26 GSYH (15.30)

27/08 — ABD lssizlik Maasi Basvurular (15.30)
28/08 — Michigan Tuketici Glven Endeksi (17.00)
28/08 — Warsh - Jackson Hole Konusmasi (17.00)



oldugu icin mevcut trafik seviyesi uzun slre korunursa kiresel
rafineri sisteminin alternatiflere ydnelmesi kaginilmaz olabilir. Bu
durum dogal olarak navlun, sigorta ve rafineri maliyetlerini de
yukseltiyor.

DEGERLI METALLER

Altin geride biraktigimiz haftayi 4.600 dolarin Gizerinde tamamladi ve
Ust Uste lglinct haftalik yikselisine imza atti. Gegen haftaki getiri
%5,2 olurken yeni haftaya da pozitif bir zeminde baslanmasi ile ayin
basindan bu yana yasanan yiikselis ise %15'e yaklasti. Ote yandan
son birkag gunluk fiyatlama altinin neden yalnizca faiz seviyesine
bakilarak degerlendirilmemesi gerektigini ortaya koyuyor. Oyle ki
ABD uzun vadeli tahvil getirileri yeniden yikselirken normal
kosullarda bu durum faiz getirisi olmayan altinin firsat maliyetini
artiran bir unsur. Buna ragmen altinin gli¢lt kaldigini gordik ¢linki
mevcut faiz ylkselisi ayni zamanda ABD kamu maliyesine iligkin
glven sorununu temsil ediyor. Hazine'nin faizleri sinirlamak igin

alisilmisin disinda daha aktif bir bor¢ ydnetimi uygulamasina UNLU Menkul Degerler A.S.
yonelmesi, yatirimcilarin portfdylerinde dolar disi varliklara daha fazla Arastirma
agirhk vermesine yol agiyor. 4500 dolarin tzerinde kalindikga yukari Murat AKYOL
yonlu  hareket etme egiliminin devam edebilecegine yonelik murat.akyol@unluco.com
gorislimizi koruyoruz. Boyle bir senaryoda 4700 dolar ilk dnemli 0(212) 367 36 36

direnc olarak izlenebilir.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve liclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan
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