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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PiYASA OZETI
Genel olarak bakildiginda piyasalar agirlikli olarak pozitif tarafta kalsa S BT W= )
da iyimser fiyatlamalar ashinda kotl senaryolarin
" ind destek bul Did bir ifade ile hi Dow Jones 49,149 -0.59%
gerce e%sr.nenTeS|n en deste uuyo'r. |ger' ir ifade |e' |ssef <8P 500 7 064 0.63%
senetlerinin zirvede olmasinin nedeni her seyin kusursuz gitmesi Nasdaq 24,260 059%
degil; korkulan risklerin devreye girmemesi diyebiliriz. Bu cercevede; DAX 24,271 -0.60%
belirsizlikler stirse de Orta Dogu’da gerilim biytumedi, ilk etapta 120 FTSE 100 10,498 1.05%
dolara yonelen petrol fiyatlarina karsin sonraki donemlerde enerji
tatiannda Kontrolsi | g EUR/USD 1.1741 -0.02%
‘|ya ar|r? a kontro SL'IZ sicramalar ya§aan1a I ve z§man zaman soru FUR/CEE — Y
isaretleri yaratan verilere karsin ekonomide sert bir bozulma ortaya USD/JPY 159.38 0.00%
¢tkmadi. Tim bunlara paralel olarak sirket karhhklarina dair DXY 98.38 0.06%
beklentilerin de kuvvetli kalmaya devam ettigini goriyoruz.
| la deger k | ind bir hikaved K risKleri Altin (USD/ons) 4759.10 0.82%
Dolayisiyla deger kazanimlari asz a yeni bir hikdyeden cok risklerin Brent 93.78 109%
limitli kalmasindan besleniyor. Ustelik yiikselisin bir kisminin da
. . . 2Y USD Faiz 3.7920 6.70 bp
geride kalan yatirimcilarin  sonradan alima yodnelmesinden
) . 10Y USD Faiz 42920 | 3.80bp
kaynaklandigini séylemek yanlis olmaz.
Ancak savas Oncesinde 65-70 dolar civarinda bulunan petrol EN AKTIF HISSELER
fiyatlarinin goreceli olarak yiksek seyretmesi ve s6z konusu m
dénemde %4 civarinda olan 10 yil vadeli ABD tahvil faizinin mevcut (%) (M)
durumda bu noktanin belirgin sekilde Gzerinde bulunmasi risklerin NVDA 199.88 ~108% | 107.94M
. - R . . . TSLA 386.42 -1.55% | 50.53M
tamamen bitmedigini ve tim piyasalarin hisse senetlerine eslik eden
A .. . .. . P MSFT 424.16 +1.46% 32.05M
bir fiyatlama davranisi icinde olmadigini gosteriyor. Bu nedenle glicli
o . o ) AAPL 266.17 -252% | 5021M
goriinen piyasalar ayni zamanda kirilganhklar da iceriyor. Beklentiler
) o _ o MU 44938 +021% | 27.73M
yukseld|g| icin olasi hayal k|r|k.I|.kIar| ise b.undan sonraki sure zarfinda BT e Y —
elbette ki daha sert fiyatlanabilir. Bunu biraz daha acarsak; enflasyon AMZN 24991 +066% | 4292M
basta olmak Ulzere makroekonomik veriler bozulursa, potansiyel SNDK 903.49 _104% | 1025M
enflasyon riski nedeniyle Fed sahin bir tavir sergilerse, blylime UNH 346.01 +6.96% 26.1M
beklenenden daha fazla yavaslarsa ya da sonimlenecegi dislndlen CARA 71397 | +17.27% | 12.29M
jeopolitik riskler artarsa fiyatlardaki dalgalanmalar ayni hizla geri ORCL 181.17 +2.02% | 39.64M
donebilir. AVGO 402.17 +0.64% | 1627M
PLTR 145.97 +0.05% 44.83M
Ayrica degerlemelerin ylkselmis olmasi, yukari yonli potansiyeli s ez +0.85% 314M
sinirlarken hata payini daraltiyor. Bu nedenle bundan sonraki MIETA 66884 ~031% o
— 0,
donemde S&P 500 genelinde sektor ve sirket ayrismalarinin 6ne NFLX 92.58 237% | ©1.96M
tkmasi daha gercekgi gortinliyor. Nakit akisi gtiglt, borglulugu distk - 23047 “147% | 1452M
¢ ) 9 ug" g? y ' 31 guei . g. gu dus MRVL 151.31 +235% | 319M
ve fiyatlama gucl ylksek sirketler daha avantajli bir konumda
o T 5 LITE 83692 | -650% | 573M
kalabilir. .So.n'uc; olarak yukselisi inkar etmek dogru olmaz ancak b.unu CEGE 286,73 IR py—
sinirsiz bir iyimserlik olarak okumak da hata olur. Bu ytzden Nisan LLYE 903.02 2183% | 406M
ayl basindan bu yana kendini gdsteren ralli gliclii goriinse de biraz MSTR 163.97 _400% | 2215M

daha derine inildiginde hizli deger kazanimina dair temellerin ¢ok
saglam oldugunu soylemek kolay degil.



Bilanco Aciklamalar (S&P 500)
| Tarh | sirket | AgklamaZamani | Dénem | Beklenti |

22.04.2026 ELV 13:00 1C26 11.01
22.04.2026 MAS 14:00 1C26 0.88
22.04.2026 PM 14:00 1C26 1.85
22.04.2026 RJF 23:15 2C26 2.76
22.04.2026 MCO Acilis Oncesi 1C26 4.25
22.04.2026 OTIS Acilis Oncesi 1C26 0.91
22.04.2026 GEV Acilis Oncesi 1C26 1.81
22.04.2026 BA Acilis Oncesi 1C26 -0.74
22.04.2026 NVR Acilis Oncesi 1C26 77.38
22.04.2026 T Acilis Oncesi 1C26 0.55
22.04.2026 CME Acilis Oncesi 1C26 3.35
22.04.2026 BSX Acilis Oncesi 1C26 0.79
22.04.2026 WAB Acilis Oncesi 1C26 2.52
22.04.2026 VRT Acilis Oncesi 1C26 1.01
22.04.2026 TDY Acilis Oncesi 1C26 5.47
22.04.2026 TSLA Kapanis Sonrasi 1C26 0.35
22.04.2026 ROL Kapanis Sonrasi 1C26 0.24
22.04.2026 PKG Kapanis Sonrasi 1C26 2.15
22.04.2026 LRCX Kapanis Sonrasi 3C26 1.37
22.04.2026 NOW Kapanis Sonrasi 1C26 0.97
22.04.2026 CSX Kapanis Sonrasi 1C26 0.39
22.04.2026 LUV Kapanis Sonrasi 1C26 0.47
22.04.2026 IBM Kapanis Sonrasi 1C26 1.81
22.04.2026 GL Kapanis Sonrasi 1C26 3.49
22.04.2026 URI Kapanis Sonrasi 1C26 8.92
22.04.2026 CCl Kapanis Sonrasi 1C26 0.84
22.04.2026 KMI Kapanis Sonrasi 1C26 0.39
22.04.2026 LVS Kapanis Sonrasi 1C26 0.74

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

Dolar cephesinde ana tema, jeopolitik risk azaldikca asagi yonli
baskinin giiclenebilecedi yéniinde. ABD ile iran arasindaki ateskesin
korunmasi ve tansiyonun yeniden yitkselmemesi halinde guvenli
liman talebi zayiflayacagi icin dolarin deger kaybetmesi daha olasi
gorinuyor. Son glinlerde dolarin giglu bir trend olusturamamasi da
piyasada risklerin kalici olmayacagi beklentisini yansitiyor. Risklerin
azaldigi fiyatlandikca yatirnmcilarin yeniden daha yiiksek faiz sunan
ve bllylime potansiyeli tasiyan para birimlerine yonelmesi olasi. Buna
karsin dolarin tamamen zayif bir hikdyeye sahip oldugu da
sOylenemez. Petrol fiyatlarinin yiksek kalmasi ve kisa vadeli
enflasyon beklentilerinin canli seyretmesi Fed'in siki durusunu
destekliyor. Bu da dolarin sert deger kaybini sinirlayan temel unsur.

BRENT

Petrol piyasasinda tansiyon yuksek kalmasina ragmen volatilitenin
azalmasiyla fiyatlamalar giderek daha sakin ve rasyonel bir zemine
oturuyor. Piyasada en kot senaryo ihtimali zayifladigr icin daha
dengeli fiyatlar gorlyoruz. Gin igindeki degisimler de panik
havasinin dagildigini yansitir nitelikte. Avrupa jet yakiti fiyatlarinda
goriilen geri cekilme ise fiziksel arz kosullarinin beklendigi kadar
bozulmadigini ortaya koyuyor. Hirmuz'in acigini  tamamen

AJANDA

22/04 — ingiltere TUFE (09.00)

23/04 — ABD lssizlik Maasi Basvurular (15.30)
23/04 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (11.00)
23/04 — ABD PMI Endeksleri (16.45)

24/04 — Michigan Tuketici Glven Endeksi (17.00)



kapatmasa da alternatif rotalar devreye girdigi icin arz agd
korkuldugu kadar derin gorinmulyor. Bu da piyasalarin daha
yonetilebilir bir daralmayi fiyatlamasini saglyor. Ayrica ateskesin
sUresiz uzatilmasi fiyatlar Gzerinde asagi yonlu baski yaratiyor. Enerji
akisini kalici bicimde normallestirecek bir cikis yolu aranmasi risk
primini azaltiyor. Yine de volatilitenin sona ermediginin altini cizmek
gerekir. Ateskes sirecinin seyri, tanker hareketleri ve bogazdaki
sevkiyat trafigi onimuzdeki glinlerde fiyatlamanin ana belirleyicisi
olacak.

DEGERLI METALLER

Ateskesin uzatilmasi ile jeopolitik tansiyon dulserse dolardaki glvenli
liman alimlari ¢ozilebilecegi icin bu senaryonun altina destek
verdigini gorebiliriz. Diger taraftan savasin enerji arzi Gizerindeki etkisi
strlyor ve bu durum enflasyon baskisini canli tutuyor. Petrol ve enerji
maliyetlerindeki ylkselis ise dogal olarak merkez bankalarinin faizleri
uzun sire yuksek tutabilecedi beklentisini giclendiriyor. Normal

sartlarda yuksek faiz ortami faiz getirisi olmayan altin icin negatif bir UNLU Menkul Degerler A.S.
unsur olsa da mevcut tabloda jeopolitik risk ve enflasyondan Arastirma
korunma talebi bu baskiyi dengeliyor. Yani altin ayni anda hem Murat AKYOL
glvenli liman hem de enflasyon sigortasi olarak talep goriyor. Bu murat.akyol@unluco.com
nedenle geri ¢ekilmeler en azindan simdilik trend degisimi anlami 0(212) 367 36 36
tasimiyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve liclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


mailto:murat.akyol@unluco.com
https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

