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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
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icinde bulundugumuz haftada kiiresel tahvil piyasalarinda satislarin
hizlanmasi, ABD faizlerini yukari iterken piyasalar Fed'in yil sonuna
kadar yeniden faiz artirabilecegi ihtimalini daha fazla fiyatlamaya
basladl. Bu tablo dolarin faiz avantajini glclendirirken EUR/USD
paritesinde yukari yonli denemelerin sinirlh  kalmasina neden
olmustu. Orta Dogu kaynakli risklerin enerji fiyatlarini ylksek tutmasi
da enflasyon endiselerini canli tutarak Fed'in gevseme alanini
daraltiyor. Avrupa tarafinda ise blylime gortinimunin daha kirilgan
kalmasi ve enerji maliyetlerine duyarlihgin ytksek olmasi, euronun
dolar karsisinda glicli bir hikaye olusturmasini zorlastiriyor. Ancak
Orta Dogu’'da diplomasi seceneginin yeniden 6n plana ¢ikmasi risk
istahini desteklerken paritede yeniden 1,16'nin lzerinde rakamlar
gormeye basladik.

BRENT

Brent petrol, diin %5'i asan sert duslsin ardindan sabah saatleri
itibariyla 105 dolarin  Uzerinde dengelenmeye calisirken,
fiyatlamalarin merkezinde ABD ile iran arasinda mizakerelerin son
asamaya yaklastigina dair beklentiler yer aliyor. Olasi bir anlasmanin
HlUrmlz Bogazi'ndan ticari gegislere yonelik deniz ablukalarinin
kaldinimasini saglayabilecegi distincesi, Orta Dogu kaynakli arzin
kademeli bicimde yeniden piyasaya donebilecedi senaryosunu
gtclendiriyor. Uc tankerin bogazdan gectigine isaret eden uydu
verileri de bu iyimserligi desteklerken, petrol piyasasinda jeopolitik
risk priminin bir bolimunlin ¢6zilmesi sasirtici degil. Buna karsin
fiziksel piyasada sikisikligin kisa slrede ortadan kalkmasi kolay
goriinmuyor; Basra Korfezi'nden cikan sevkiyatlarin nihai pazarlara
ulasmasinin haftalar almasi ve bdlgesel petrol akislarinda tam
normallesmenin ancak daha uzun vadede mimkin olabilecegine
dair degerlendirmeler, petrolde asagi yonli hareketin sinirli
kalabilecegini gosteriyor.

DEGERLI METALLER

ABD-iran goériismelerinde somut ilerleme saglanamamasi, enerji
fiyatlari Gzerinden enflasyon endiselerini beslerken piyasada faizlerin
daha uzun sire yiksek kalabilecedi senaryosu degerli metallerin
baski altinda kalmasina neden olmustu. Karsi karsiya olunan tablo
aslinda altin igin tersine isliyor; ¢linkii normal kosullarda jeopolitik
risklerden destek bulmasi beklenen ons altin yiikselen tahvil faizleri
ve glicli dolardan negatif etkileniyor. Son dénemde altin fiyatlarinda
yasanan geri cekilmede; iran savagiyla baglantili enerji fiyatlarindaki
sert yUkselisin klresel tahvil piyasalarinda satis baskisini artirmasi ve
ABD uzun vadeli tahvil faizlerini kriz dénemlerini hatirlatan seviyelere
tasimasi etkili olmustu. Ancak Orta Dogu'ya dair beklentilerin
yeniden ilimli bir hale blriinmesi ons altinda 4500 dolarin yeniden
astimasini sagladi. Bu noktanin tzerinde kalindik¢a haber akisina da
bagl olmakla birlikte 4600-4620 dolar bandina dogru ytkselisleri
olagan karsilariz.

AJANDA

21/05 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (11.00)
21/05 — ABD lssizlik Maasi Basvurular (15.30)
21/05 — Philadelphia Fed Endeksi (15.30)
21/05 — ABD Konut Baslangiglari (15.30)

21/05 — ABD PMI Endeksleri (16.45)

22/05 — Michigan Tuketici Guveni (17.00)
22/05 - Kansas City Fed imalat Endeksi (18.00)
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatirnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

