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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PiYASA OZETI
Fed Haziran ayi toplantisinda politika faizini oybirligiyle degistirmedi S BT W= )
ancak karar metninin kisalmasi, ileriye doénik ydnlendirmenin
Karil silimini ; " C Kevi Dow Jones 51,493 -0.98%
ctkariimasi  ve geV§emfz eg|.|rrT|n|n amamen silinmesi, . eV|'n <8P 500 7420 1%
Warsh’'un Fed baskanligindaki ilk toplantisinda daha sahin bir Nasdaq 26,022 134%
cercevenin benimsendigini gosterdi. Warsh'un fiyat istikrari vurgusu DAX 24,935 0.10%
Fed'in faiz indirimine alan agmak yerine enflasyonu yeniden kontrol FTSE 100 10,509 0.14%
altina almayi onceliklendirdigini gosteriyor. Piyasalar acisindan asil
il . K i oksi lard di: Enfl tahminleri EUR/USD 1.1524 0.20%
|r|.m? |se.e' onomik proje .s!yon a'r ;.a){a§an |.. n fas.yon av mln'erl FUR/CEE p— -
belirgin bicimde yukari cekilirken issizlik tahminlerinin asagdi revize USD/JPY 160.59 -0.04%
edilmesi ve Uyelerin neredeyse yarisinin yilin kalaninda en az bir faiz DXY 100.23 -0.05%
artinmi beklemesi son derece dikkat cekiciydi. Dolayisiyla toplanti
. di ki q f | icadeled K Altin (USD/ons) 4319.09 1.44%
sonucu gosterdi ki Fed enflasyonla miicadelede erken gevseme Brent 28,08 0.54%
riskini almak istemiyor ve gerekirse faiz artirrmi secenegini
- 2Y USD Fai 4.1800 -0.10 b
kullanmaya hazir duruyor. ABD endekslerinin karar sonrasi - P
10Y USD Faiz 4.4600 -0.20 bp

kazanimlarini geri vererek sert sekilde negatife dénmesi, piyasanin

Fed'den bekledigi "sabirli bekleyis” mesaji yerine daha sahin bir

patikayla karsilasmasinin sonucu olarak 6ne c¢ikti. Bu nedenle karar EN AKTIF HiSSELER

sonrasinda dolarin gli¢glenmesi, hisse senetlerinin geri ¢ekilmesi, m
tahvil faizlerindeki yukari yonli hareket ve altinin toplanti sonrasi (%) (M)
negatife donmesi ayni hikayenin parcalari olarak okunabilir. Dinku My LR | a2l | A IEh

A ; PCX 191.82 -4.95% 201.72M
baskiya karsin vadeli islem kontratlari, ABD-lran anlasmasinin sPe 18 95% 0
. . . . R . NVDA 204.65 -1.33% 128.36 M
imzalanmis olmasi ile endekslerin kayiplarini dnemli 6l¢lide telafi
) T ' SNDK 1,958.80 | -1.64% @ 9.18M
ederek gline baslayabilecegine isaret ediyor.
TSLA 396.38 -2.05% 43.53M
MSFT 378.91 -3.79% 41.99M
Bil Acikl | S&P 500
. Hlanco Agiklamalan ( ) . AVGO 39290 | +430% | 4001M
| Tarih | Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti RV wsos | 390 oo
18.06.2026 KR Acilis Oncesi 1C27 1.59 = +3.90% >0.
- ()
23.06.2026 ccL Acilis Oncesi 2026 0.34 Lt U2 || el || Vsl
23.06.2026 FDX Kapanis Sonrasi 4C26 5.94 AMD 51248 | +102% | 27.09M
24.06.2026 PAYX Acilis Oncesi 4C26 1.31 AAPL 29595 | -110% | 42.75M
24.06.2026 MU Kapanis Sonrasi 3C26 19.95 META 567.58 -544% | 2048M
25.06.2026 DRI Acilis Oncesi 4C26 3.65 AMZN 237.50 -346% | 44.78M
25.06.2026 MKC Acihis Oncesi 2C26 0.69 WDC 71213 +4.56% 13.57M
25.06.2026 FDXF Kapanis Sonrasi 4C26 1.25 HOOD 105.20 +8.78% 70.8M
30.06.2026 NKE 23:15 4C26 0.12 NBIS 280.91 +5.96% 24.39M
30.06.2026 STZ Kapanis Sonrasi 1C27 3.23 AMAT 592.92 +4.35% 11.05M
Kaynak: Bloomberg GOOG 362.10 -2.43% 16M
STXS 1,066.07 +3.37% 4.59M
Fed'in ardindan bugiin ingiltere Merkez Bankasi (BoE) toplantisini LITE 869.98 -0.61% 515M
takip edecegiz. Reuters anketine gore ekonomistlerin genel PLTR 130.63 -1.97% | 3229M
beklentisi politika faizinin 7'ye 2 oyla %3,75'te sabit kalacag GEVG 104886 | +6.77% 4M

yonlinde. Bu beklentiyi destekleyen ana unsur %3'e yikselmesi
beklenen Mayis enflasyonunun %2,8'de sabit kalmasi. Ancak hizmet



enflasyonunun yeniden %3,7'ye cikmasi ve cekirdek enflasyonun
%2,6'ya yukselmesi BoE'nin tamamen glvercin bir mesaj vermesini
zorlastiriyor. Dolayisiyla toplantida faiz kararindan ziyade BoE'nin
enerji soku, hizmet enflasyonu ve Ucret baskilari karsisinda ne kadar
temkinli bir ton kullanacagi izlenecek. Genel hatlariyla bakildiginda
bekle-gor yaklasiminin korunmasi ancak enflasyon riskleri nedeniyle
yilin geri kalani igin siki durusun masada kalmaya devam ettigi bir
mesajin verilmesi olasi goriintyor.

EUR/USD

Din gliniin ana konu basligi Fed toplantisi olsa da makroekonomik
veri tarafinda da onemli veriler vardi. Bu ¢ercevede Avrupa Birligi'nin
istatistik kurumu Eurostat'in verilerine goére bdlgede enflasyon
Mayis'ta gecen yila gore %3.2 ile beklentilere paralel artis gosterdi.
Enerji ve islenmemis gida fiyatlari harig tutularak hesaplanan ¢ekirdek
enflasyon da yine beklentilere paralel olarak bir 6nceki yila gére %2.3
artis gosterdi. ABD ise %0,6 artis gostermesi beklenen perakende
satislar %0,9 artisla oldukca kuvvetli bir resim cizdi ve ekonomik
aktivitenin direngli oldugunu bir kez daha ortaya koyarak Fed'in faiz
indirimine gitmesinin uzak bir ihtimal oldugunu goésterdi. Verilerin
ardindan paritenin dolar lehine bir egilim sergiledigini gdrsek de
1,16'dan anlamh sekilde uzaklasiimadi. Ancak Fed toplantisinda faiz
artinmi ihtimalinin ¢cok daha gugcli oldugunun goérilmesi pariteyi 1,15
seviyesine dogru cekti.

BRENT

Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) din yayimladigi aylik petrol
piyasasi raporu, Orta Dogu'da ABD ile iran arasindaki baris
anlasmasinin petrol piyasasinda arz fazlasi yaratabilecegi beklentisini
one cikardi. Mevcut ateskesin 60 glin uzatilmasi ve Korfez'de aylardir
kapali kalan petrol sahalarinin yeniden devreye alinmasi halinde
Uretimin bu yil kademeli, gelecek yil ise cok daha gugcli sekilde
artmasi bekleniyor. IEA'ya gore kuresel Uretimin talep artisinin
belirgin sekilde tzerine ¢ikmasi, 2027'de piyasada kayda deger bir
arz fazlasi olusturabilir. Bu senaryo petrol fiyatlari Gizerinde baskiyi
artirirken, son donemde hizla eriyen stoklarin yeniden doldurulmasi
icin de alan acabilir. Baris anlasmasi beklentisinin hafta sonunda
glclenmesinin ardindan Brent petrolde sert satis baskisi olusmasi,
piyasanin savas primini hizla geri aldigini gd&steriyor. Suudi
Arabistan'in  savas Oncesi Uretim seviyelerine kisa slirede
donebilecegini belirtmesi, Birlesik Arap Emirlikleri'nin tGretim artisina
hazirlanmasi ve ABD, Brezilya ile Venezuela'dan gelen ek arz da bu
fiyatlamayi destekliyor. Cin ve Japonya'nin alimlarini azaltmasiyla
talep tarafinda da zayiflama sinyalleri 6ne cikarken, petrol
piyasasinda kisa vadede haber akisina bagli dalgalanma, orta vadede
ise arz fazlasi baskisi ana tema haline gelebilir.

DEGERLI METALLER

Altin fiyatlar din zayif bir performans sergileyerek doért glnlik
yukselis serisine son verdi. Ozellikle Fed'in politika faizini beklendigi
gibi sabit birakmasina ragmen bu yil faiz artirimi ihtimalini yeniden

AJANDA
18/06 — BoE Toplantisi (14.00)
18/06 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
18/06 — Philadelphia Fed imalat Endeksi (15.30)



glindeme tasimasi, degerli metaller Gzerinde baskiyi artirdi. FOMC
Uyelerinin yaklasik yarisinin yil iginde faiz artisini  gerekli
gorebilecegine isaret etmesi, Orta Dogu'daki savasin etkilerinin
cekirdek enflasyonu beklenenden daha yiksek tutabilecegi
endisesiyle uyumlu bir tablo ortaya koydu. Son istihdam verilerinin
isglict piyasasinda gli¢li seyrin korundugunu gdstermesi de Fed'e
fiyat istikrarini onceliklendirme alani agiyor. Bu nedenle kisa vadeli
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yonelmenin alternatif maliyetini artirarak satis baskisini gtiglendirdi.
Ancak ABD ve iran’in 14 maddelik mutabakat anlasmasini imzalamasi
risk istahinin yeniden giic kazanmasini saglarken tahvil faizlerindeki
geri ¢ekilme degerli metallerin gline tepki alimlari ile baslamasini
sagliyor.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin litfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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