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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

HISSE SENETLERI

Kiresel piyasalarda satis baskisi teknoloji hisseleri dnculiglnde

etkisini hissettirirken, fiyatlamalarin merkezinde artik yalnizca

bliylime hikayesi degil, bu blyimenin hangi maliyetle finanse
edilecegi ve mevcut degerlemelerin ne kadar strdirdlebilir oldugu
sorusu da yer alyor. Ozellikle cip hisselerindeki sert geri cekilme,
yatirmcilarin yapay zeka talebindeki hizlanmanin sonsuz ve sorunsuz
bicimde devam edecegi varsayimini daha fazla sorguladigini
gosterirken, ABD'de glgcli blyime ve yeniden gliindeme gelen
enflasyon baskisi Fed'in faiz artinmi ihtimalini 6ne cekerek yiksek
carpanl hisseler Gizerindeki baskiyi artirdi. SpaceX hisselerinde halka
arz sonrasi olusan sert kopligin hizla ¢ozilmesi de piyasanin en
spekilatif blylime temalarinda kar realizasyonuna daha acik hale
geldigini ortaya koyuyor; sirket hala halka arz fiyatinin Gzerinde kalsa
da sahip oldugu yiiksek carpanlar, faizlerin yikseldigi bir ortamda
risk-getiri dengesini kirilgan hale getiriyor. Dolayisiyla hisse piyasalari
icin ana egilim tamamen bozulmus olmasa da kisa vadede teknoloji
ve yapay zeka baglantili hisselerde volatilitenin devam etmesi, buna
karsilik daha makul degerlemeye sahip dongusel hisseler, kaliteli
biyuk sirketler ve defansif alanlarin goérece direncli kalmasi strpriz
olmayacaktir.

Bilanco Aciklamalar (S&P 500)
| Tarh | sirket | AgklamaZamani | Dénem | Beklenti |

24.06.2026 PAYX Acilis Oncesi 4C26 1.31
24.06.2026 MU Kapanis Sonrasi 3C26 19.95
25.06.2026 DRI Acilis Oncesi 4C26 3.65
25.06.2026 MKC Acilis Oncesi 2C26 0.69
25.06.2026 FDXF Kapanis Sonrasi 4C26 1.25
30.06.2026 NKE 23:15 4C26 0.12
30.06.2026 STZ Kapanis Sonrasi 1C27 3.23

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

Dolar endeksi, Fed'in yil sonuna kadar faiz artirmina gidebilecegi
beklentisi ve glivenli liman talebiyle bir yilin zirvesine tasinirken, kisa
vadede ABD para politikasina yonelik sahin fiyatlamalar dolar lehine
glcli bir zemin yaratiyor. Ancak bu hareketin yilin ikinci yarisinda
ivme kaybetmesi sasirtici olmayacaktir; ¢inkl piyasanin faiz artisi
beklentileri oldukga agresif bir noktaya tasinmis durumda ve Fed'in
mevcut faiz seviyesini ekonomiyi ne belirgin bicimde destekleyen ne
de asirl kisitlayan notr banda yakin goérerek uzun siire sabit kalmayi
tercih etmesi ihtimali hala glcli. Bu nedenle dolarin mevcut
seviyelerden daha kalici bir yukari kirllma yapabilmesi icin yalnizca bir

PIYASA OZETi
Dow Jones 51,667 -0.09%
S&P 500 7,365 -1.44%
Nasdaq 25,587 -2.21%
DAX 24,894 -0.98%
FTSE 100 10,429 -0.09%
EUR/USD 1.1368 -0.14%
EUR/GBP 0.8612 -0.10%
USD/JPY 161.55 -0.01%
DXY 101.46 0.08%
Altin (USD/ons) 4062.60 -1.16%
Brent 76.12 -0.72%
2Y USD Faiz 4.2000 0.00 bp
10Y USD Faiz 4.4900 -0.10 bp

EN AKTIF HISSELER
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NVDA
SNDK
SPCX
TSLA
INTC
AMD
AAPL
MSFT
AMZN
MRVL
AVGO
WDC
GOOG
META
AMAT
LRCX
ORCL
STXS
PLTR
NBIS
Qcom

1,051.77
200.04
1,963.60
156.11
381.61
132.28
519.85
294.30
373.94
234.11
279.04
380.15
670.75
346.08
562.20
585.88
37133
165.16
1,038.59
116.70
275.25
204.13

-13.18%
-4.13%
-13.64%
+0.98%
-5.79%
-6.14%
-5.76%
-0.91%
+1.80%
+0.57%
-9.36%
-3.06%
-8.45%
-0.77%
-0.29%
-8.48%
-9.33%
-5.66%
-5.07%
-2.34%
-2.95%
-8.01%

60 24M
153.5M
12.87M
155.85M
50.42M
132.98 M
302M
52.01M
40.65M
60.49M
46.36 M
33.12M
12.68M
21.82M
13.1M
12.04M
16.07M
3333M
521M
44.66 M
18.77M
23.78M



faiz artisi beklentisi yeterli olmayabilir; Fed patikasinin piyasa AJANDA
fiyatlamalarindan daha sert bir sikilasmaya isaret etmesi gerekir. Ote 24/06 — Almanya Ifo Endeksi (11.00)
yandan ABD-iran hattinda risk primini azaltacak bir anlasma

24/06 — ABD Yeni Konut Satislar (17.00)

zemininin olusmasi da glvenli liman talebini sinirlayarak dolarin

. . . - 25/06 — ABD PCE Endeksi (15.30)
kontrolsliz bicimde gliclenmesini engelleyebilir.

25/06 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (15.30)
BRENT 25/06 — ABD lssizlik Maasi Bagvurulari (15.30)
Petrol piyasasinda ana fiyatlama, ABD'nin iran petroliine yénelik uzun 25/06 — ABD 1C26 GSYH (15.30)
stredir yurirlikte olan yaptirmlarda muafiyet tanimasi ve Tahran'in 26/06 — Michigan Tiiketici Gliveni (17.00)
nikleer denetgilerin tilkeye ddntisline kapi aralamasiyla jeopolitik risk
priminin bir miktar ¢dziilmesi Uzerine sekilleniyor; bu tablo, iran
kaynakli arzin yeniden piyasaya daha rahat akabilecegi ve gecen
hafta limanlardan ayrilan yiksek hacimli petrolin ihracata
donlsebilecegi beklentisini gliglendirirken, Brent ve WTI Ulzerinde
satis baskisini artiriyor. Hafta sonu Hirmiz Bogazi'ndan &nemli
miktarda ham petrol ve yakit Grininin gecis yapmasi da bdlgesel
arz akisinin iyilesebilecegdi algisini destekleyerek fiyatlarda asagi
yonll egilimi besliyor. Buna karsin fiyatlarda dislstn tek yonli ve
kesintisiz ilerlemesi cok kolay olmayabilir. Hirmiz Bogazi'ndan
tanker gecislerinin surdurilebilirligi, iran'in kosullari sikilastirma
ihtimali ve ABD-iran hattindaki diplomatik ilerlemenin kaliciligi petrol
fiyatlar acisindan belirleyici olmaya devam edecek.

DEGERLI METALLER

Altin fiyatlar, ABD-iran baris gériismelerinde ilerleme sinyallerine
ragmen Fed'in daha sahin bir patikaya kayabilecegi beklentisinin ve
glclenen dolarin guivenli liman talebini golgelemesiyle baski altinda
kaliyor. Ons altinin 4.200 dolarin belirgin sekilde altina inmesi,
piyasada jeopolitik risk priminden cok faiz ve dolar kanalinin
belirleyici hale geldigini gosteriyor; zira dolarin deder kazanmasi,
dolar cinsi emtialari ABD disindaki yatinmcilar icin daha maliyetli hale
getirirken, daha ylksek ABD faizleri de faiz getirisi sunmayan altinin
goreli cazibesini azaltiyor. Enerji fiyatlarindaki gerileme enflasyon
beklentileri Gzerinden altin icin kismen destekleyici bir zemin
yaratabilecek olsa da Fed'in olasi faiz artinm alanini korumasi ve
yatinmci  girislerindeki  zayiflama kisa vadede yukari yonli

denemelerin sinirli kalabilecegine isaret ediyor. Bu nedenle altin L .
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piyasasinda ana risk, jeopolitik iyimserligin guvenli liman talebini
azaltmasiyla degil, ABD para politikasina iliskin daha siki
fiyatlamalarin  dolar ve tahvil faizi  kanalindan  baskiyi
derinlestirmesiyle 6ne cikiyor. Teknik acidan 4.000-4.020 dolar
bandina kadar geri cekilmenin dniinde anlamli bir engelin oldugunu
sdylemek guic.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.


mailto:murat.akyol@unluco.com

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

