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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
S&P 500 endeksi, sirket bilangolarindan gelen karisik sinyaller ve _mm
ABD-iran savasina iliskin belirsizliklerin risk istahini sinirlamasiyla
haftay! %0,6 kayipla 7.412 puandan tamamladi ve boylece st (st pow jones D147 | Dd0%
aftayr %0,6 kayipla 7. puandan tamamladi ve bdylece Ust Uste <8P 500 712 0.05%
ikinci haftalik diistisiinii kaydetti. Endeks ayin basindan bu yana %1,2 Nasdaq 24,976 0.03%
gerilerken yilin basindan bu yana ise %8,3'lik kazanimla islem DAX 25099 136%
gériyor. Jeopolitik tarafta ABD ile iran arasindaki miizakerelerin FTSE 100 10736 0.46%
yeniden baglamasi icin zemin arandigi haberleri diplomatik ¢6zim
timalinG atndemde tutark  adimriik tarifeleri ki ticaret EUR/USD 1.1404 0.29%
i nlma’ml g.un’ emde .u ar enj yeni gun*!ru arifeleri uresr'e icare FUR/CEE —n 0.05%
dizenine iliskin soru isaretleri yaratti. Bilangolar tarafinda ise Intel, USD/JPY 163.60 20.02%
veri merkezi ve yapay zeka birimindeki %591uk blylmenin DXY 101.21 0.25%
destegiyle 15 yilin en gicli gelir artisini kaydederek beklentileri
kgy y gucii g . S, yl e e Altin (USD/ons) 4089.95 | 0.86%
asarken, American Express ve Verizon'in gelirlerinin tahminlerin S— o e
altinda kaldigini gordiik. S&P 500'deki haftalik kaybin 11 sektorin
- . . . . 2Y USD Faiz 4.3100 -0.20 bp
Uclindeki satiglardan kaynaklanmasi piyasanin genelinden ziyade
10Y USD Faiz 46400 | -0.20 bp

belirli buylk hisselerde yogunlasan bir baskiya isaret ederken,

iletisim hizmetleri %6,2 gerileyerek haftanin en zayif performansini

gosterdi. Ozellikle Alphabet hisseleri, Avrupa Komisyonu'nun EN AKTIF HISSELER

Google'a rekabeti sinirladigi gerekcesiyle 890 milyon euro ceza m
vermesinin ardindan %7,8 deger kaybederken bu kayip iletisim (%) (M)
hizmetleri sektort Gzerinde belirgin bir baski olusturdu. My SEUED =088 | Al

NVDA 206.84 -0.92% 114.84M
. . . A - . o . . SNDK 1,436.56 | -10.79% 14.08 M
T-Mobile hisselerinde de kar buylimesine ragmen gelirlerin -
L TSLA 313.03 -2.08% 62.76 M
beklentileri karsilamamasi ve faturali abone kazanimlarinin yillk .
e %64k backie: of Tecln | INTC 9232 -7.89% | 181.13M
.b?zd.a zayiflamasi ne.dell'uyle %6,4 u satis baskisi o.u§tu.. esla .|se el 2 ey
ikinci ceyrek duzeltilmis karindaki duslistin tahminlerin Gtesine AMD 52195 ~320% 272M
gecmesiyle %17,8 gerileyerek hem sektoriiniin hem de S&P 500°Un MSET 381.70 +003% | 27.66M
haftallk bazda en zayif performansini sergiledi. Buna karsin Orta AMZN 232.11 ~066% | 35.02M
Dogu'daki gerilimin enerji fiyatlarini desteklemesiyle enerji sektori GOOG 319.09 +0.24% | 21.63M
%3,8 prim yaparken, kamu hizmetleri %2,5, sanayi, gayrimenkul ve META 595.19 -1.80% 11.5M
ham madde sektorleri ise %1'in Uzerinde getiri sagladi. Enerji SPCX 115.07 -2.68% | 56.78M
tarafinda oOzellikle SLB, ikinci ¢eyrek kar ve gelirinin tahminleri AVGO 38192 | -269% | 15.15M
asmasinin ardindan %11 yiikselerek 6ne cikti. Yeni haftada aralarinda e 11499 | -421% | 464M
. . . = 9
Visa, Coca-Cola, Boeing, UPS, Microsoft, Meta, Procter & Gamble, BBl LETTT 120z | 2eil
_ O,
Apple, Amazon, Mastercard, Exxon Mobil, AbbVie ve Chevron gibi SIS 851.69 6.75% >23M
P . . . - MRVL 194.23 -7.21% 19.84M
biyuk sirketlerin de bulundugu 164 S&P 500 sirketinin sonuglarini -
) 5 T AMAT 536.25 -472% | 6.26M
aciklayacak olmasiyla bilanco bazl hareketliligin arttigini gérebiliriz.

_ . . ) o BEBI 18489 | -1491% | 16.02M
Makroe'kf)nomlk veri ’Fa'rafl.nda ise Fed'in yakindan izledigi PCE o 9878 Sy
endeksinin yani sira ikinci ceyrek biylime rakami aciklanacak. LRCX 305.21 _456% 9.28 M
Haftanin en 6nemli konu bashgi olan ve Carsamba gini LITE 762.99 _8.47% 365M

sonuglanacak Fed toplantisinda ise bankanin enflasyon, blyime ve
jeopolitik risklere iliskin mesajlari yakindan izlenecek. Bu kritik



glindem maddeleri dncesinde petrol fiyatlarinda haftaya baslarken AJANDA
yasanan geri cekilme ise son iki haftada olusan satis baskisinin 28/07 — ABD Konut Fiyat Endeksi (16.00)

ardindan glne pozitif bir gériniimle baslanacagina isaret ediyor. 28/07 — Conf. Board Given Endeksi (17.00)

Bilanco Agiklamalan (S&P 500) 28/07 — Richmond Fed Imalat Endeksi (17.00)

| Tarih | Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti 29/07 ~ FOMC Toplantisi (21.00)

27.07.2026 BIR 00:00 2626 | 0.50 30/07 — Euro Bdlgesi Tiiketici Giiveni (12.00)

27.07.2026 BRO Kapanis Sonrasi 2C26 1.07 )

27.07.2026 CDNS Kapanis Sonrasi 2C26 2.06 30/07 - Euro Bolgesi 226 GSYH (12.00)

27.07.2026 CINF Kapanis Sonrasi 2C26 1.82 30/07 — Euro Bolgesi i§sizlik Orani (12.00)

27.07.2026 FFIV Kapanis Sonrasi 3C26 3.98 30/07 — ABD PCE Endeksi (15.30)

27.07.2026 NUE Kapanis Sonrasi 2C26 4.48 o

27.07.2026 PFG Kapanis Sonrasi 2026 234 30/07 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)

27.07.2026 UDR Kapanis Sonrasi 2C26 0.63 30/07 — ABD 2C26 GSYH (15.30)

27.07.2026 UHS Kapanis Sonrasi 2C26 6.03 31/07 - Euro Bblgesi dncii TUFE (12.00)

27.07.2026 WELL Kapanis Sonrasi 2C26 1.55 o o )

27.07.2026 CDNS Kapanis Sonras| 2026 206 31/07 — Michigan Tuketici Glven Endeksi (17.00)

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

Orta Dogu'da artan gerilim ve Korfez'de enerji arzinin kesintiye
ugrayabilecegine yonelik kaygilar gecen hafta petrol fiyatlarini
desteklerken, bu goérinim dolar acgisindan iki ayri kanaldan olumlu
bir zemin yaratti. ilk olarak yiiksek enerji fiyatlari ABD'de enflasyonun
hedefe donls sirecini yavaslatabilir ve Fed'in faizleri daha uzun sire
ylksek seviyelerde tutmasina, hatta piyasanin fiyatladigi 6lglide Eylil
ayinda yeni bir faiz artirimini degerlendirmesine neden olabilir. Bu
senaryo ABD tahvil faizlerinin ylksek kalmasini destekleyerek dolarin
faiz avantajini korumasina katki saglayacaktir. ikinci olarak catismanin
genisleyebilecegdi, Hirm{z Bogazi veya Kizildeniz Uzerinden enerji ve
ticaret akisinin daha fazla zarar gorebilecedi endisesi kuresel risk
istahini zayiflatarak glvenli liman talebini artirabilir; bdyle bir
ortamda yatinmcilarin  dolar likiditesine ydnelmesi  slrpriz
olmayacaktir. Bu haftaki Fed toplantisinda faizlerin sabit birakilmasi
ana senaryo olarak dne ¢iksa da karar metninde enflasyon risklerine
glcli vurgu yapilmasi ve enerji fiyatlarindaki ytkselisin gecici kabul
edilmemesi, piyasanin daha siki para politikasi beklentisini
korumasina yol acabilir. Bununla birlikte dolarin yukar yonli
hareketinin kesintisiz ilerlemesi beklenmemeli; jeopolitik tansiyonun
dismesi, bugtin oldugu gibi petrol fiyatlarinin hizla geri ¢ekilmesi
veya Fed'in biytme risklerini daha fazla 6ne cikararak temkinli bir
iletisim kurmasi halinde ABD tahvil faizleri ve dolar lizerinde baski
olusabilir. Avrupa Merkez Bankasi'nin Eylul ayinda faiz artirmina acik
kapi birakmasi ise euro lehine sinirli bir destek yaratabilir ancak enerji
fiyatlarindaki yukselisin Avrupa ekonomisi Uzerindeki olumsuz etkisi
dikkate alindiginda bu destegin kalict hale gelmesi kolay
goérunmuyor.

BRENT

Orta Dogu'daki catismalarin yeniden tirmanmasi, ABD ile iran
arasindaki karsilikl saldirilarin yogunlasmasi ve Yemen'deki Husilerin
Kizildeniz'de deniz tasimaciligini tehdit etmesi gecen hafta petrol



fiyatlarinda gticli bir jeopolitik risk primi yaratirken, vadeli kontratlar
haftanin son islem gliniinde kar satislariyla geri cekilse de haftalik
bazda belirgin kazanimlarini korudu. WTI haftayr %9'un, Brent ise
%7'nin Uzerinde yukselisle tamamladi. ABD ile iran arasindaki
catismalarin durulmasinin destegi ile bugiin petrol fiyatlarinda sert
bir geri cekilme goriyoruz. Diplomatik bir uzlasma saglanmasi ve
kritik enerji altyapisinda kalicc hasar olusmamasi halinde,
hiktimetlerin planladigi rezerv satislari ve kiresel arz tamponunun
destegiyle piyasanin birka¢ ay icinde yeniden arz fazlasina dénmesi
de olasi. Bu nedenle goriinim ozellikle taraflarin miizakere masasina
donme istegine bagli bulunuyor. Brent petroliin yon degistirip yukari
yonlu egilim sergilemesi halinde yiiksek enerji maliyetlerinin ABD
yonetimi Gzerindeki ateskes baskisini artirmasi slirpriz olmayacaktir;
iran acisindan ise asil kirilganlik fiyat seviyesinden cok ABD ablukasi
altinda petrol gelirlerindeki sert kaybin ne kadar siire tasinabilecegi
olacaktir.

DEGERLI METALLER

Altin fiyatlari Cuma giini ons basina 4.050 dolar civarinda yatay bir
seyir izleyerek dnceki guin kaydedilen yaklasik %2'lik kaybin ardindan
dengelenirken yatirimcilarin odagi, Orta Dogu’daki gelismelerin
enerji kaynakli enflasyon baskisini ve ABD faiz gorinimini nasil
sekillendirecegine cevrildi. Bu noktada petrol fiyatlarinin haftaya
%5'in Uzerinde geri ¢ekilme ile baslamasi degerli metallerde yukari
yonli tepki gdérmemizi saglyor. Yatinmcilar bir yandan da Fed
toplantisini beklemeye gegerken faizlerin sabit tutulmasi ana senaryo
olarak dne cikiyor; buna karsilik Eylil ayinda faiz artirrmina gidilme
ihtimalinin %55 civarinda fiyatlanmasi, altin Gzerindeki baskinin kisa
vadede slrebilecegine isaret ediyor. Avrupa Merkez Bankasi'nin da
faizleri degistirmeyip Eyliil ayinda artis ihtimalini acik birakmasi da
kuresel 6lcekte siki para politikasi temasini destekliyor. Teknik acidan
bakildiginda ise gorisimiz degismis degil, 4.000 dolar 6nemli bir
esik seviye olarak izliyor ve bu noktanin altinda ya da Uzerinde

olunmasinin  yén tayin edilmesi acisindan kritik oldugunu UNLU Menkul Degerler A.S.
distnlyoruz. Kisa vadeli bakildiginda 4.090 dolarin Uzerindeki Arastirma
rakamlarin ise yukari yonli hareket alanini destekleyen bir zemin Murat AKYOL
yaratabilecegini dislinlyoruz. Boyle bir senaryoda yukarida 4165 murat.akyol@unluco.com
dolara kadar tepkilerin 6niinde anlamli bir engel bulunmadigini not 0(212) 367 36 36

etmek gerekir.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanlidi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler


mailto:murat.akyol@unluco.com

herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uiclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

