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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
ABD endeksleri haftaya gli¢lii bir goriinimle baslarken petrol S BT W= )

fiyatlarindaki sert geri ¢ekilme ve 10 yillik tahvil faizinin %4,70'in
It i risk istah destekl bas| | larak Dow Jones 53,178 1.32%
altina gerilemesi risk istahini deste e”yen. as ICT’:\ Lfn'sura.r oara. <8P 500 7601 148%
calisti. S&P 500'de zorunlu olmayan tiketim ve iletisim hizmetleri Nasdaq 25,914 > 13%
gibi dongusel ve blylime odakh sektorlerin 6ne ¢ikmasi yatirnmcilarin DAX 26,001 145%
jeopolitik risklerde sinirli da olsa yumusama ve ekonomik faaliyette FTSE 100 10.858 010%

dayanikhhk senaryosunu daha fazla fiyatladigini gosteriyor.
kroek ik tarafta ise ISM imalat endeksinin Mayis 2022'den b FUR/UED 11 o0z
Makroekonomik tarafta i i ini vy u EUR/GEP en 0l03%
yana en yuksek seviyesine c¢ikmasi, sektdrde toparlanmanin USD/JPY 15763 0.29%
strduglne isaret ederken haftanin geri kalaninda sirket bilangolari ile DXY 100.00 0.05%
istihdam verileri piyasanin yonu acisindan belirleyici olacak. .
i | tarafinda i S&P 500 sirketlerini Kastk %61 Altin (USD/ons) 4061.54 0.15%
Bilancolar tarafinda ise sirketlerinin yaklasik %61'i Brent 8414 130%

sonuclarini agiklarken bunlarin %86's1  beklentileri asti. Blyuk
. . . . 2Y USD Fai 4.2600 0.10b
teknoloji sirketlerindeki tek seferlik kazanglar toplam rakami yukari = P
10Y USD Faiz 46900 | 0.10bp

cekse de gui¢li gorinim yalnizca mega 6lgekli teknoloji hisseleriyle
sinirl kalmiyor, orta dlcekli sirketlerdeki %20'nin Gzerindeki kar artisi
da ytkselisin tabana yayildigini gésteriyor. EN AKTIF HISSELER
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Ancak kisa vadede jeopolitik tansiyonun azalmasi ve petrol (%) (M)
MU

fiyatlarinin geri ¢ekilmesi destekleyici goriinse de Fed'in Eylil'de faiz 829.50 *0.79% | 426M

. . L . L MSFT 487.65 +4.93% 66.76 M

artirnmina gidebilecegi ihtimali yukari yonlli hareket alanini sinirliyor.
; - . . S . .. . . NVDA 206.64 +2.93% 12841 M

ABD-Iran gorismelerine yonelik iyimserlik enerji maliyetleri ve
R ) i o AMZN 284.02 +4.58% | 90.83M

enflasyon beklentileri Uzerindeki baskiyr hafifleterek ozellikle
T R AAPL 30342 | -178% | 75.05M
ulastirma, havacilik, perakende ve tiiketime duyarli sektorlerin karlilik e 1288.03 AR e
gorinimiini destekleyebilir. Dolarin daha zayif seyretmesi ise ABD'li META 59024 +602% | 2594M
kuresel sirketlerin yurt disi gelirleri acisindan olumlu bir kur etkisi TSLA 32208 +349% | 38.28M
sunuyor. Bununla birlikte piyasanin uzun vadeli tahvillerdeki satislari AMD 484.64 +178% | 24.42M
durdurmak icin Fed'in yeniden sikilasabilecegi senaryosunu GOOG 37247 +4.44% | 27.17M
fiyatlamasi, 6zellikle ylksek degerlemeye sahip teknoloji ve biylme PLTR 125.65 +2.10% | 77.26M
hisseleri agisindan énemli bir risk olmaya devam ediyor. Dolayisiyla INTC 91.00 +0.89% | 96.63M
diplomasi seceneginin énde kalmasi risk istahini destekleyebilir SPCX 11453 | +5.68% | 70.52M
ancak tahvil faizlerinin yiiksek seyrini korumasi halinde endekslerde oLty s | eame aar

. . .. . .. 9
genis tabanli ve kalici bir yukselisten cok sektorler arasinda AVGO L) AT (L7
.. N NBIS 212.58 +11.64% 28.63M
ayrismanin one ¢ikmasi stirpriz olmayacaktir.
STX 831.06 -2.93% 533M
. WDC 527.22 -3.23% 8.28M
Bilanco Aciklamalar (S&P 500)
o)

| Tarih | Sirket | Agklama Zamani | Dénem | Beklenti MIRVE 19378 | +33T% | 210M
04.08.2026 DD 13:00 2C26 1.76 BE 21832 | +6.08% | 1845M
04.08.2026 CAT 13:30 2C26 6.17 CRWV 85.76 +19.49% | 44.56M
04.08.2026 KMB 13:30 2C26 2.01 LLY 1,121.36 -2.39% 2.93M

04.08.2026 DUK 14:00 2C26 1.30



04.08.2026 GWW 15:00 2C26 11.27
04.08.2026 BKNG 23:00 2C26 2.42
04.08.2026 ADM Acilis Oncesi 2C26 1.49
04.08.2026 AME Acilis Oncesi 2C26 1.99
04.08.2026 APO Acilis Oncesi 2C26 2.16
04.08.2026 BALL Acilis Oncesi 2C26 0.99
04.08.2026 BP Acilis Oncesi 2C26 3.76
04.08.2026 CMI Acilis Oncesi 2C26 7.15
04.08.2026 EXPD Acilis Oncesi 2C26 1.69
04.08.2026 FIS Acilis Oncesi 2C26 1.47
04.08.2026 HSIC Acilis Oncesi 2C26 1.24
04.08.2026 IDXX Acilis Oncesi 2C26 3.94
04.08.2026 IT Acihis Oncesi 2C26 3.76
04.08.2026 KIM Acilis Oncesi 2C26 0.46
04.08.2026 LDOS Acilis Oncesi 2C26 2.92
04.08.2026 MCD Acilis Oncesi 3C26 3.33
04.08.2026 MPC Acilis Oncesi 2C26 14.19
04.08.2026 MRK Acilis Oncesi 2C26 -0.25
04.08.2026 NRG Acilis Oncesi 2C26 1.86
04.08.2026 PEG Acilis Oncesi 2C26 0.80
04.08.2026 BEE Acilis Oncesi 2C26 0.68
04.08.2026 PNW Acilis Oncesi 2C26 1.46
04.08.2026 Q Acilis Oncesi 2C26 1.08
04.08.2026 ROK Acilis Oncesi 3C26 3.40
04.08.2026 RVTY Acilis Oncesi 2C26 1.22
04.08.2026 SYy Acilis Oncesi 4C26 1.51
04.08.2026 TDG Acilis Oncesi 3C26 10.32
04.08.2026 WAT Acilis Oncesi 2C26 3.01
04.08.2026 ZBRA Acilis Oncesi 2C26 4.37
04.08.2026 AlZ Kapanis Sonrasi 2C26 5.18
04.08.2026 AMD Kapanis Sonrasi 2C26 1.63
04.08.2026 AMGN Kapanis Sonrasi 2C26 5.62
04.08.2026 ANET Kapanis Sonrasi 2C26 0.89
04.08.2026 DOC Kapanis Sonrasi 2C26 0.44
04.08.2026 DVA Kapanis Sonrasi 2C26 3.90
04.08.2026 DVN Kapanis Sonrasi 2C26 1.36
04.08.2026 EMR Kapanis Sonrasi 3C26 1.68
04.08.2026 GILD Kapanis Sonrasi 2C26 -7.17
04.08.2026 IFF Kapanis Sonrasi 2C26 1.12
04.08.2026 J Kapanis Sonrasi 3C26 1.82
04.08.2026 MOS Kapanis Sonrasi 2C26 0.11
04.08.2026 PRU Kapanis Sonrasi 2C26 3.49
04.08.2026 PSKY Kapanis Sonrasi 2C26 0.18
04.08.2026 WYNN Kapanis Sonrasi 2C26 1.15

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

Dolar, ABD ile Japonya'nin yene destek amaciyla gerceklestirdigi
koordineli miidahale ve ABD-iran gériismelerine yonelik iyimserligin
glvenli liman talebini sinirlamasiyla baski altinda kalirken Fed'in
Eylil'de faiz artinrmina gidebilecedi  beklentisi  kayiplarin
derinlesmesini onliyor. Dolar endeksinin yedi haftanin en dusuk
seviyelerine yaklasmasina ragmen genis tabanli satislarin sinirl
kalmasi, piyasanin Fed'in yeniden sikilasabilecegi senaryosunu daha
fazla fiyatladigini gosteriyor. Yen cephesinde 1998'den bu yana ilk

AJANDA

04/08 — ABD Fabrika Siparisleri (17.00)

04/08 — ABD JOLTS Aclik is Sayisi (17.00)
04/08 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (17.00)
05/08 — Euro Bolgesi PMI Hizmet Endeksi (11.00)
05/08 — ADP Ozel Sektor istihdami (15.15)
05/08 — ABD PMI Hizmet Endeksi (16.45)
05/08 — ABD ISM Hizmet Endeksi (17.00)
06/08 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
07/08 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)
07/08 — ABD issizlik Orani (15.30)



kez gerceklesen ABD-Japonya koordinasyonu kisa vadeli gorinimi
belirgin bicimde degistirmis durumda; resmi destegin uluslararasi
mutabakatla  verilmesi, spekilatif yen kisa pozisyonlarinin
¢ozllmesini hizlandirabilir ve dolar/yen paritesinde asagi yonlu
baskiyi koruyabilir. Bununla birlikte ABD ile Japonya arasindaki genis
faiz farki, Japonya’'nin disuk reel faizleri, bltce gorinimi ve Japonya
Merkez Bankasi'nin temkinli normallesme sireci kalici bir yen
degerlenmesinin 6nlindeki temel engeller olmaya devam ediyor. Bu
nedenle yeni midahaleler kisa vadede yeni bir yen gliclenme dalgasi
yaratabilir ancak daha surdurilebilir bir hareket icin Japonya Merkez
Bankasi’'nin daha hizli sikilasmasi veya ABD tahvil faizlerinde belirgin
bir gerileme gerekir.

BRENT

Petrol fiyatlarinda, ABD ile iran arasindaki gérismelerin arz
glvenligine iliskin kaygilari hafifletmesiyle din sert bir dizeltme
gordik. Washington'in yeni saldirilari ertelemesi ve Hirmiz
Bogazi'nin yeniden acilmasina yonelik olasi bir anlasmanin ana
cercevesinin olusturulduguna dair aciklamalar, son donemde
fiyatlara eklenen jeopolitik risk priminin hizla ¢ozilmesine yol
acarken Brent ve WTI'da satis baskisi belirginlesti. Buna ek olarak
OPEC+ Uyelerinin Eyltl ayinda tretimi glinlik yaklasik 188 bin varil
artirma karari, 2023'te devreye alinan gonulli kesintilerin kademeli
olarak geri ¢ekilmesini tamamlayarak arz tarafinda daha rahat bir
gorinim vyaratti. Ancak ABD Baskani Trump’in askeri operasyon
tehdidini geri ¢ekmesi kisa vadede risk istahini desteklese de daha
énce diplomatik girisimlerin sonucsuz kalmis olmasi ve iran'in
dogrudan gorismeleri teyit etmemesi piyasada kalici bir rahatlama
olusmasini engelliyor. Buna paralel olarak petrol fiyatlarinin yeni
gline %1'in Uzerinde yukselisle basladigini goriyoruz.

DEGERLI METALLER

ABD'nin iran‘a yoénelik yeni saldirilardan kaginmasi enerji maliyetleri
Uzerinden olusabilecek yeni bir enflasyon dalgasi ile buna bagl faiz
artisi riskini sinirlarken degerli metallerde ihmli alimlari beraberinde
getirdi. Buna ek olarak ABD ile Japonya'nin yeni destek adimlari
sonrasinda dolar endeksi Ulzerinde baski olusmasi, dolar cinsinden
fiyatlanan altini kiresel yatinmcilar acgisindan daha cazip hale
getiriyor. Ancak mevcut hareketin gli¢li bir glivenli liman talebinden
cok teknik bir toparlanma niteligi tasidigr dikkat cekiyor; zira
jeopolitik gerilimler artik altin agisindan tek yonli bir fiyatlama
yaratmiyor, ayni anda petroli ve enflasyon beklentilerini yukari
cekerek tahvil faizleri Gzerinden degerli metal lzerinde baski da
olusturabiliyor. Bu nedenle 6nimdizdeki donemde altinin yoni
agisindan dolarin seyri, ABD tahvil faizleri ve aciklanacak istihdam
verileri daha belirleyici olacaktir. Dolar ve faizler Gzerindeki baskinin
korunmasi halinde yukari yonli egilimin devam etmesi slrpriz
olmayacaktir, ancak enflasyon endiselerinin yeniden 6ne c¢ikmasi
alimlarin ivme kaybetmesine yol acabilir.
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatirnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

