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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PiYASA OZETI

ABD'de Temmuz ayi enflasyonu piyasa beklentileriyle uyumlu ve S BT W= )

gorece thmh bir tablo ortaya koyarken, veriler Fed Uzerindeki faiz

HISSE SENETLERI

bask | " birlik Eviiil | liski Dow Jones 53,770 -0.04%
art|.r|rT1|mas Isini azaltmakla birlikte EylU t?par\t'lsma 1liskin S&P 500 7749 0.26%
belirsizligi tamamen ortadan kaldirmadi. Yillik tlketici enflasyonu Nasdaq 26,588 054%
yuzde 3,4 ile ylzde 3,2'lik Ucret artisinin Uzerinde kalarak DAX 26,331 -0.23%
hanehalkinin satin alma glicti Uzerindeki baskinin strdiigine isaret FTSE 100 10,833 010%
ederken, ayhk fiyat artisinin yaklasik Ucte ikisinin barinma

liyetlerinden k ki lcretlerl kindan iliskili hizmet FUR/UED 11522 0%
maliyetlerinden kayna an.ma5| ve ucre.ere yakindan iliskili hizme FUR/CEE - I
enflasyonunun daha sakin seyretmesi Fed agisindan rahatlatic USD/JPY 159.43 0.01%
unsurlar olarak 6ne ¢ikti. Temmuz istihdamindaki zayiflamayla DXY 100.01 0.07%
birlikte degerlendirildiginde veriler Eylil'de faiz artinmina yonelik
beklentileri elb Ki t5roiili K Fed'i " i cokirdek Altin (USD/ons) 4406.40 -0.05%

eklentileri e fetice I térpultyor. Ancak Fe .|n tercih ettigi g.e ir e“ S— g g,
PCE gostergesinin halen ylizde 3'ln Uzerinde seyretmesi, enerji
e . . o 2Y USD Faiz 4.1900 -0.10 bp
kaynakli yukari yénli enflasyon riskleri ve yapay zeka yatirimlarinin
10Y USD Faiz 46800 | -0.10bp

yarattigi maliyet baskisi gibi unsurlar para politikasinda temkinli
durusun korunmasini gerektiriyor. Bu nedenle Temmuz verisi Fed
icindeki sahin ve guvercin kanatlarin pozisyonlarini degistirecek EN AKTIF HISSELER

glcte goriinmezken, Eylul karari agisindan Adustos enflasyonun mmm
onemi artmis durumda. Fed Baskani Warsh'un ise s6z konusu veri

aclklanmadan yapacagi Jackson Hole konusmasinda glicli bir sinyal My 1129 +4.92% 36.8M

. e . . . . SPCX 146.15 +9.65% 167.23M
vermesi kolay olmayabilir. Ozetle piyasanin odagi yeniden verilere
.. . . , . . NVDA 224.09 +3.03% 108.78 M
donerken, fiyat baskisinin Agustos'ta da sinirli kalmasi halinde faiz -
e ) ) o NBIS 25920 | +34.14% | 63.53M
artinm ihtimalinin daha fazla gerilemesi ve risk istahinin destek
o INTC 100.95 +3.32% 162.45M
bulmasi stirpriz olmayacaktir. e 134429 | +576% | 12.05M
MSFT 492.43 -2.26% 29M
Bilanco Aciklamalar (S&P 500) AAPL 30225 —0.87% 24166M
| Tarh |  Sirket | AcklamaZz _Dénem | Beklenti
- T — o LITE 93247 | +1363% | 11.77M
13.08.2026 TPR Acilis Oncesi 4C26 1.27
CRWV 107.73 19.28% 87.31M
13.08.2026 AMAT Kapanis Sonrasi 3C26 3.42 * &
_ 0,
18.08.2026 HD Acilis Oncesi 2027 473 TSLA ) Lkl I
_ 0,
18.08.2026 KEYS Kapanis Sonrasi 326 2.48 MBI sifese 2 | el
. AMD 482.93 +1.82% 18.63M
Kaynak: Bloomberg
AMZN 267.28 -1.83% 29.94M
ORCL 153.28 +5.36% 43.56 M
EUR/USD -
, . L. AVGO 416.05 -0.01% 15.86M
ABD’de Temmuz ayi enflasyonunun beklentilerle uyumlu bicimde
I Fodin Evlil I s fai 1 vnindeki smcl 3761 | +19.02% | 165.73M
y.ava§ amasl, Fed’'in Eylul toplantisinda faiz ar'tlracfagl .yo“nun. ekl PLTR 17104 223% 3522 M
fiyatlamalar zayiflatirken dolar ve ABD tahvil faizleri Uzerinde e 217.08 2225% | 2513M
baskinin korunmasina yol acti. Veri dncesinde yaklasik ylzde 48 GOOG 34237 ~018% | 1561M
seviyesinde bulunan Eylil'de 25 baz puanlik faiz artirimi ihtimalinin CSco 123.88 +2.86% | 3622M
yuzde 39'a ¢ekilmesi piyasanin veriyi Fed agisindan gorece rahatlatici COHR 355.64 +8.24% | 12.45M

olarak okudugunu gdsteriyor. Dolar endeksinin veri sonrasinda gin
ici dip seviyelerine yonelmesi enflasyonun yeniden belirgin bicimde



hizlandigina dair bir sinyal alinmamasinin sahin beklentileri AJANDA
torpuledigi seklinde yorumlanabilir. Bununla birlikte piyasa Fed'in 13/08 — Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (12.00)
sikilasma ihtimalini tamamen fiyatlamalardan c¢ikarmis degil; 13/08 — ABD Issizlik Maas! Basvurulan (15.30)

Warsh'un glgclid  bir yonlendirme vermekten kaginmasi, Eylil

. S I 13/08 — ABD UFE (15.30
toplantisi dncesinde agiklanacak yeni istihdam ve enflasyon verileri / ( )

ile Jackson Hole toplantisini kritik hale getiriyor. Déviz piyasasinda [ = Eare Boleisal 2628 CEVAITIZ00)
euro, daha disuk ABD faiz beklentilerinden destek bulabilecek olsa 14/08 — ABD Perakende Satislar (15.30)
da Orta Dogu'daki belirsizlik ve Avrupa dogal gaz fiyatlarindaki 14/08 — Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (17.00)

yuksek seyir yukari yonll hareket alanini sinirlayabilir.

BRENT

Kiresel piyasalarda Hirmuz kaynakli enerji sokunun gecici olup
olmadigi tartisilirken Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) 2026 petrol
arz tahminini yeniden asagi cekmesi, riskin giderek daha yapisal bir
gorinim kazandigina isaret ediyor. IEA'nin kiresel arzin bu yil
yaklasik 4,3 milyon varil/gin azalabilecegini 6ngérmesi, bir dnceki
ayki tahminine gore belirgin bir kdtllesme anlamina gelirken, ABD
Enerji Enformasyon idaresi'nin Orta Dogu UGretim kayiplarinin 2027
sonuna kadar sirebilecegi yontindeki tahminiyle de ayni dogrultuda
bulunuyor. Diger taraftan Brent'in 90 dolar sinirina yaklasmasina
ragmen piyasalarin diren¢ gostermesi yatinmcilarin henliz enerji
krizini genis caph bir stagflasyon senaryosu olarak fiyatlamadigini
gosteriyor. Ancak ylksek petrol fiyatlarinin kalicilasmasi durumunda
bu rahatligin strdurilmesi zorlasabilir.

DEGERLI METALLER

Altin Carsamba glni ons basina 4.440 dolarin Uzerine ¢ikarak
yaklasik 10 haftanin zirvesine yaklasirken, fiyatlamalarda ABD
enflasyon verileri, Fed'in faiz gorinimd ve Hirmiz Bogazi
cevresindeki jeopolitik gelismeler belirleyici olmaya devam ediyor.
ABD'de Temmuz ayi tiketici enflasyonunun genel olarak
beklentilerle uyumlu gelmesi, gecen haftaki zayif istihdam verisinin
ardindan Eylil'de faiz artirrmi ihtimalinin daha fazla sorgulanmasina
yol acarken, daha dustik faiz beklentileri faiz getirisi olmayan altina
destek veren bir zemin yaratiyor. Jeopolitik tarafta Pakistan Savunma
Bakani'min ABD ile iran'in Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden acilmasina
yonelik bir dizenlemeye yakin oldugunu belirtmesi tansiyonun
disebilecegine isaret etse de Baskan Donald Trump’in ABD'nin su
yolu Uzerinde tam kontrole sahip oldugu ydniindeki aciklamasi
belirsizligin siirdiigiini gésteriyor. Ote yandan merkez bankalarinin
gulcld alimlari altinin yapisal talep gérinimiinid desteklemeye devam

ediyor; Cin Merkez Bankasi Temmuz'da rezervlerine yaklasik 20 ton UNLU Menkul Degerler A.S.
altin ekleyerek alimlarini 21'inci aya tasirken, kiresel merkez
Arastirma
bankalarinin ikinci ceyrekte yaklasik 289 tonluk alim gercgeklestirmesi
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fiyatlar icin 6nemli bir taban olusturuyor. Teknik acidan ise
murat.akyol@unluco.com

gorisimuiz degismis degil 4350-4380 dolar bandinin (zerinde
0(212) 367 36 36

kalindikga 4500 dolar ilk hedef olarak kalmaya devam edecektir.
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UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz dniine alinmahdir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

