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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

i ) PIYASA OZETI
ABD'de TUFE rakaminin ardindan din UFE'nin de enflasyon S BT W= )
tarafindaki risklerin limitli seyrettigini gdstermesi risk istahi acisindan
destekleyici bir resim cizdi. B lel olarak da Fed'in Eyliil'de fai —o s e e
estekleyici |rvres.|.m QIZ. i. “una parale oar? a .enln” ylul'de faiz <8P 500 7799 0.65%
artirma olasiligi 6nceki glnlere kiyasla 6nemli 06lglide azalmis Nasdaq 26,803 081%
durumda. Gugli sirket karlarn ve tiiketimde henliz belirgin bir DAX 26,300 0.12%
bozulma yasanmamasi bu tabloyu tamamlayarak S&P 500'Un yilin FTSE 100 10,773 0.56%
basindan bu vyana vyaklasik %14, Nasdaqg'in ise %15 deger
k katki sagliyor. Ancak piyasalarda tam anlamiyla “Fed FUR/UED 11538 o08%
azanmasina katki sagliyor. Ancak plyasaiar mly EUR/GBP 08549 | 0.00%
riski bitti” fiyatlamasi oldugunu séylemek gui¢. Enflasyon hala Merkez USD/JPY 159.36 20.09%
Bankasi'nin hedefinin belirgin sekilde Uzerinde seyrediyor. Ayrica DXY 9988 -0.03%
ABD-iran goérismelerindeki cikmazin devam etmesi ve Hirmiiz
L, kapall kal it q b itimalini Altin (USD/ons) 4327.36 -0.55%
Bogazi'nin kapali kalmasi enerji fiyatlarinda yeni bir sigrama ihtimalini Brent 86.02 0.18%
canli tutuyor. Dolayisiyla piyasalarin hem makro gostergelere hem de
. . . . . 2Y USD Faiz 4.1600 0.00 bp
jeopolitik risklere olan hassasiyeti muhtemelen devam edecektir. Veri
10Y USD Faiz 46500 | 0.00bp

tarafinda buglin ise Temmuz ay1 perakende satislar rakamini takip
edecegiz. Haziran'da toplam satislar aylik bazda ylzde 0,2 artarak
768,6 milyar dolara ulasirken, yilhik artis ylzde 6,7 olarak EN AKTIF HiSSELER

gerceklesmisti. Manset artisin sinirl kalmasinda diistik benzin fiyatlari mmm
etkili olurken, daha volatil kalemlerden arindiriimis ¢ekirdek satislarin

yuzde 0,5 ylkselmesi tiiketici harcamalarinin temelinde direncli bir My 94983 +4.23% 36.7M

- . . . . Coe e SNDK 1,528.11 13.67% 22.09M
gorinim bulunduguna isaret etti. Bugiin aciklanacak veri tuketici ! .
. . . . . . . . NVDA 22530 +0.54% 98.87M
harcamalarinin yiksek faiz ve fiyat seviyelerine ragmen bu direncini
o ) ) SPCX 141.29 -333% | 120.28M
ne dlctide korudugunu gosterecek.
AAPL 305.26 +1.00% 40.35M
. INTC 104.56 +3.58% 116.83M
: Bilanco Aciklamalan (S&P 500) : TSLA 339.96 +3.80% 471M
| Tarih | Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti .
18.08.2026 HD Acilis Oncesi 2027 | 473 MISFT 49688 | +090% | 2304M
_ )
18.08.2026 KEYS Kapanis Sonrasi 3C26 2.48 2B 2R e [ Sozivi
K . AMD 483.01 +0.02% 18.76 M
aynak: Bloomberg
AMZN 265.13 -0.80% 32.17M
CSCO 113.47 -8.40% 61.56 M
EUR/USD 0
L . .. AMAT 534.54 -2.48% 12.96 M
Enflasyon verileri sonrasinda para piyasalarinda Eylll toplantisinda
, ) , _ } ) META 594.97 +2.78% | 11.16M
faiz artinmi olasihginin %40'in altina ¢ekilmesi kisa vadeli ABD
o = o PLTR 17901 | +4.66% | 36.51M
tahvillerine destek verse de 10 yillik tahvil ihalesinin yaklasik 20 yiln e iR e || mae
en ylksek faiziyle gerceklesmesi ve 2-30 yil vadeli getiri egrisinin CRWV 106.29 Z134% | 5068M
diklesmesi, uzun vadeli enflasyon ve borclanma maliyetlerine iligkin GOOG 343.94 +0.46% 15M
kaygilarin stirdiglne isaret ediyor. Bu nedenle enflasyon rakamlari sMcl 3916 +4.12% | 122.78M
tek basina Fed'in politika patikasini degistirecek giicte goriinmuyor. MRVL 222.18 +2.35% | 19.26M
Buna paralel olarak da din dolar endeksinde oldukca sinirh COHR 327.23 -799% | 13.07M
degisimler gerceklestigini gordik. Buglin ise perakende satislar WDC 487.29 +7.31% 87M

verisinin ortaya koyacagi tablo hem tiketici talebi hem de ekonomik



aktivitenin glici hakkinda yatirimcilara fikir verecektir. Teknik agidan AJANDA
bakildiginda ise 1,15 seviyesini dnemli bir esik olarak izliyoruz. 14/08 — Euro Bélgesi 2C26 GSYH (12.00)

14/08 — ABD Perakende Satislar (15.30)
BRENT
. .. P 14/08 — Michigan Tuketici GlUven Endeksi (17.00)
Petrol fiyatlarinda, kiresel talep goriniminin zayiflamasi ve
Hirmiz Bogazi'nin yeniden acilmasina yonelik gortismelerin
sonugsuz kalmasi diin sinirli da olsa geri ¢ekilen fiyatlar gormemizi
sagladi. Genel olarak bakildiginda fiyatlamalarda jeopolitik risk
priminin yani sira ylksek enerji maliyetlerinin tiketimi baskilamaya
basladigina iliskin isaretler belirleyici oluyor. Uluslararasi Enerji Ajansi
Uclincl ceyrekte kiiresel petrol piyasasinda glinlik 1,8 milyon varillik
arz agigr ongorirken ylksek akaryakit fiyatlarinin - tiketimi
sinirladigina dikkat ¢ekerken OPEC'in de talep artisi tahminini asagi
cekmesi, arz kosullarinin fiyatlara verdigi destegi kismen dengeliyor.
ABD'de ham petrol stoklarinin ithalattaki artis ve ihracattaki
gerilemenin etkisiyle beklenmedik bicimde yikselmesi de diinyanin
en blyulk petrol tlketicisinde talebin gictne iliskin soru isaretlerini
artiriyor.

DEGERLI METALLER

Altin fiyatlarinda zaman zaman kisa vadeli kar satislari 6ne ¢iksa da
ABD’de enflasyonun beklentilere paralel ve sinirli artis gostermesi,
Fed'in Eylil toplantisinda faizleri sabit tutacagi beklentisini
glclendirerek degerli metal icin destekleyici bir zemin yaratiyor.
Temmuzda tiketici fiyatlarinin aylik bazda yalnizca ylzde 0,1 artmasi,
enerji sokunun enflasyon Uzerindeki etkisinin hafifledigine isaret
ederken isgiicl piyasasindaki son zayiflama da yakin vadede yeni bir
faiz artirimi ihtiyacini azaltiyor. Piyasanin bir sonraki toplanti igin faiz
artirimi olasihgini ylizde 40'in altina ¢cekmesi bu alginin fiyatlamalara
daha belirgin yansidigini gosteriyor. Ayrica ylksek kamu borcu, kalici
butge aciklari ve savas harcamalarinin mali dengeler Gizerindeki olasi
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risklere karsi korunma araci olarak yatirim tezini canli tutuyor. Teknik
acidan ise 4350-4380 bandinin altinda ya da Uzerinde olunmasinin
yon gosterici oldugunu distntyoruz. Glnlik bazda ise 4330 dolarin
altinda kalindikga fiyatlarin 4300 dolar destedine gevseme riski
artacaktir.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
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alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gortslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve liclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:

Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
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