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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
Bugiin kiresel piyasalara yon verebilecek ana konu basligini Fed S BT W= )
tutanaklari olusturuyor. Hatirlanacagi gibi Fed, Temmuz ayindaki
lantisinda politika faizini %3,50-%3,75 araliginda sabit tutark —o s B33 | he
toplantisinda politika faizini %3, 63,75 ara |g|n”a fa |. utarken <8P 500 7,692 0.69%
karar 3'e karsi 9 oyla alinmisti. Karara karsi ¢ikan Gg¢ Uyenin 25 baz Nasdaq 26,290 133%
puanlik faiz artisini tercih etmesi, komite igerisinde enflasyon DAX 26,128 -0.80%
gortnimdine iliskin gorus ayriliklarinin belirginlestigini gosterdi. FTSE 100 10728 0.07%
Dolayisiyla komite icindeki gorts ayriliklarinin boyutu ve Eylil
Iy y g eai ¢ gortiz }3/ - Ilyd 0 .y EUR/USD 1.1583 0.06%
top antléln aw a'|% . ar.tlrlmlna angl osullarda Intiyag EUR/GBP 0.8555 0.02%
duyulabilecegine iliskin ifadeler tutanaklarda aranacak basliklar USD/JPY 159.41 -0.04%
arasina yer alacaktir. Fed, toplanti metninde ekonomik aktivitenin DXY 99.58 0.03%
glcll seyrini korudugunu belirtirken, enflasyonun hala %2 hedefinin
erinde oldud 5 zellikl - it fivat baskil dikkat Altin (USD/ons) 4357.77 0.54%
Uzerinde olduguna ve 6zellikle enerji kaynakh fiyat baskilarina dikka Brent 90.36 0.23%
cekmisti. Tutanaklarda faiz artisindan yana olan Uyelerin gerekgeleri
. . . . . . 2Y USD Faiz 4.1700 -0.10 bp
kadar, cogunlugun neden mevcut faiz seviyesini korumay tercih
10Y USD Faiz 46900 | -0.10bp

ettigi de onemli olacaktir. Tutanaklarin enflasyon risklerine guglu

vurgu yapmasl, piyasalarda siki para politikasinin daha uzun sire

korunacagi beklentisini destekleyebilir. Buna karsin tyelerin biyime EN AKTIF HISSELER

ve istihdam tarafindaki asagr yonllu risklere daha fazla agirhk m-mm
R, Co . I . Son Fiyat

verdiginin gorilmesi 6numizdeki toplantilara iliskin faiz artinm

beklentilerinin daha da zayiflamasina neden olabilir. My 940.76 ~702% 37:3M

SNDK 1,625.78 -9.01% 18.65M
HbA 21074 1 -2k | BN
" Tarh | Sirket | Acidama Zamani | Donem | Beldenti | apt | 31005 | eiasn | ssazm
19.08.2026 ADI 14:00 3C26 3.35 META 543.67 -445% | 21.09M
19.08.2026 TIX 16:30 2C27 1.19 SPCX 14334 | -1.98% @ 84.19M
19.08.2026 EL Acilis Oncesi 1C26 0.32 INTC 96.69 -6.58% 121.97M
19.08.2026 LOW Acilis Oncesi 2C27 4.23 MSFT 481.63 +0.27% 24.09M
19.08.2026 TGT Acilis Oncesi 2C27 2.31 AMD 484.39 -4.27% 23.72M
19.08.2026 NDSN Kapanis Sonrasi 3C26 3.09 TSLA 336.87 -0.72% 27.99M
20.08.2026 WMT 14:00 2C27 0.74 AVGO 380.00 -3.17% 22.88M
20.08.2026 DE Acilis Oncesi 3C26 4.70 AMZN 25945 ~0.71% 33.17M
20.08.2026 ROST Kapanis Sonrasi 2C27 1.93 NBIS 248.43 —7.60% 2282 M
Kaynak: Bloomberg MRVL 216.00 -7.82% 25.86M
LITE 873.31 -9.87% 6.01M
EUR/USD GOOG 34128 | -005% | 14.25M
ABD'de Fed tutanaklarinin aciklanacagi giinde Euro Bolgesi'nde ise PLTR 171.54 ~0.59% 28.08 M
TUFE rakamini takip edecegiz. Euro Bélgesi'nde yillik enflasyon wDC 496.16 -7.43% 9.44M
Haziran ayinda %2,8 seviyesinde bulunurken Temmuz ayina iliskin AMAT 514.33 -3.92% 8.61M
oncli rakam %2,9'a ylkselise isaret etti. Enerji fiyatlarindaki yillik STX 903.68 -9.16% 46M
artisin %10'a ulasmasi manset enflasyondaki yUkselisin temel CRWV 9317 | -12.10% | 3803M
LRCX 327.92 -4.63% 10.21M

nedenlerinden biri olurken, hizmet enflasyonunun %3,3 seviyesinde
seyretmesi de fiyat baskilarinin tamamen ortadan kalkmadigini
gOsteriyor. Enerji ve gida gibi oynak kalemleri disarida birakan



cekirdek enflasyon ise %2,5 ile ECB'nin hedefinin Uzerinde kalmaya AJANDA
devam ediyor. Agiklanacak nihai veride 6ncl rakamlarda énemli bir 19/08 — Euro Bélgesi TUFE (12.00)

revizyon olup olmadigini takip edecegiz. Ozellikle hizmet 19/08 — Fed Tutanaklari (21.00)

20/08 — Philadelphia Fed Endeksi (15.30)
20/08 — ABD Issizlik Maasi Basvurulari (15.30)

enflasyonunun yiksek kalmasi, ECB'nin para politikasini gevsetme
konusunda temkinli davranmasini gerektirebilir. Buna karsilik enerji
kaynakl baskinin ilerleyen aylarda hafiflemesi ve cekirdek
gostergelerde asagi  yonli  egilimin  guclenmesi, enflasyon 21/08 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (11.00)

goriniminin yeniden daha olumlu bir zemine oturmasini 21/08 — Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (17.00)
saglayabilir. 21/08 — ABD PMI Endeksleri (16.45)
BRENT

ABD ile iran arasindaki ateskes goriismelerinde ilerleme
saglanamamasi ve bdlgedeki gerilimin yeniden artmasi petrol
fiyatlarinin 90 dolarin Gzerinde yikselisine devam etmesine neden
oluyor. israil ile Hizbullah arasindaki catismalarin yani sira Suudi
Arabistan ile iran destekli Husiler arasindaki askeri hareketlilik, Orta
Dogu'daki petrol altyapisi ve arz glvenligine yonelik endiseleri
artiriyor.  Hirmiz Bogazi'ndaki tanker gecislerinin  normale
dénmesine yonelik somut bir plan bulunmamasi ve iran'in bélgede
bir petrol tankerine el koydugu haberleri de fiyatlar destekledi. Bu
sartlar altinda diplomatik ¢ozim veya Hirmiz'de normallesmeye
iliskin somut bir gelisme gortlmedikce enerji fiyatlarinda yukari yonli
riskler muhtemelen devam edecektir.

DEGERLI METALLER

Altin fiyatlar ylksek tahvil faizlerinin yarattigi baskiyi hissetmeye
devam etse de ayni zamanda petrol fiyatlarindaki ylkselisin yeniden
glindeme getirdigi stagflasyon endiselerinden destek buluyor. Bu
cercevede kalici olunamasa da 4400 dolarin Gzerinin siklikla test
edildigini goriiyoruz. Onceki haftanin zayif perakende satis verileri
ekonomik buytmeye iliskin soru isaretlerini canli tutarken, petrol
fiyatlarindaki  ylkselis enflasyon risklerinin tamamen ortadan
kalkmadigini gosterdi. Bu ikili goriinim, blylmenin yavasladig

ancak enflasyon baskilarinin devam ettigi bir senaryoya karsi altinin UNLU Menkul Degerler A.S.
cazibesini artirdi. Teknik agidan ise goriisimuz degismis degil, 4380 Aragtirma
dolari esik bir seviye olarak goriiyoruz ve bu noktanin tizerinde kalici Murat AKYOL
rakamlar olusmasi halinde 4440 dolar ara direng olmak Gzere 4500 murat.akyol@unluco.com
dolar hedefe tasinacaktir. Aksi bir senaryoda 4330, 4300 ve 4270 0(212) 367 36 36

dolar desteklerini izleyecegiz.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanlidi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler


mailto:murat.akyol@unluco.com

herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

