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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PiYASA OZETI
Piyasalar yeni haftaya oldukca hassas bir dengede basladi. Uzun S BT W= )

vadeli faizlerin Hazine’'nin geri alm blyukluginu iki katina
" . . Kilmekt | teknoloii Ktoril Dow Jones 53,417 0.26%
¢tkarmasina rf;\gmen.gen ce |m? "e z.or anmasi teknoloji .se ori <8P 500 7,653 e
basta olmak Uzere hisse senetleri lzerinde baski yaratan bir unsur Nasdaq 25980 | -0.76%
olarak calisti. Bu noktada yatirimcilarin NVIDIA'nin yarin aciklanacak DAX 26,107 0.11%
bilancosuna olaganustl hassas sekilde odaklanmasi sasirtici degil. FTSE 100 10,854 035%

Piyasa beklentisi sirketin gelirlerini yaklasik iki katina cikarmasi
S cirketi ind | i dedil g ol EUR/USD 1.1660 -0.04%
yoniinde; yani sirketin aslin 'a yalnizca iyi eglv,. .so.n erece gugLAJ FUR/CEE — Y
sonuclar agiklamasi gerekiyor. Yatirimci egilimi  yapay zeka USD/JPY 159.35 015%
temasindaki temel riskin artik talebin var olup olmamasindan cok DXY 99.05 0.08%

Uksek beklentilerin  karsilanip  karsilanamayacagina kaydigini
y“ . 5 q §|“ Z k§ q yl 9 | y 9 B Altin (USD/ons) 4632.80 -0.40%
gosteriyor. Ote yandan petrolin aun kismen de olsa gerilemesi enerji Brent 90.83 047%

maliyeti ve enflasyon baskisini bir miktar azaltarak olumlu bir zemin
. - . 2Y USD Faiz 4.2600 0.10 bp

yaratti, ancak hisse senetlerinin bundan anlamli bir destek
10Y USD Faiz 47200 | 0.10bp

bulamadigini gorduk. Kaldi ki Hirmiz Bogazi'ndan hafta sonu
yalnizca 17 emtia gemisinin geg¢mesi risklerin yapisal olarak
¢ozilmedigini gosteriyor. NVIDIA'nin bilancosu kadar yarinki PCE EN AKTIF HISSELER

endeksi ve Fed Baskani Warsh’'un Cuma glnki Jackson Hole mmm
on Flya
konusmasi ise piyasada denklemleri degistirebilecek basliklar olarak .

. _ [
kalmaya devam ediyor. NVDA 208.48 291% | 135.19M
MU 910.43 -5.83% 30.01M
_ o,
Bilanco Aciklamalan (S&P 500) SNDK 143312 | -645% | 1403M
| Tarih | Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti T5LA 34895 | -383% | 39.19M
25.08.2026 INTU Kapanis Sonrasi 4C26 3.58 AAPL 310.34 +0.32% | 34.67M
26.08.2026 NVDA 23:20 2C27 2.09 INTC 87.26 -3.12% 96.9M
26.08.2026 SIM Acilis Oncesi 1C27 2.22 MSFT 487.31 +0.84% 17.23M
26.08.2026 WSM Acilis Oncesi 2C27 2.06 SPCX 135.00 -1.44% 60.19M
26.08.2026 A Kapanis Sonrasi 3C26 1.49 AMD 456.75 -3.49% 16.6 M
26.08.2026 CRM Kapanis Sonrasi 2C27 3.28 AMZN 262.07 +1.33% 28.07M
26.08.2026 CRWD Kapanis Sonrasi 2C27 0.29 META 559.02 +1.66% 12.99M
26.08.2026 HPQ Kapamg Sonrasi 3(;26 0.66 AVGO 358.76 -2.63% 18.72M
26.08.2026 SNPS Kapanis Sonrasi 3C26 3.67 PLTR 175.89 _225% 3512 M
26.08.2026 VEEV Kapan|§“Son rasl 2C27 2.22 GOOG 34459 +0.83% 16.45M
27.08.2026 BBY Acilis ?nces! 2C27 1.37 MSTR 122,63 +2.83% 4129M
27.08.2026 DG Acilis ?nce5| 2C27 2.01 AMAT 484.19 2165% 9.27M
27.08.2026 DLTR Acilis Oncesi 2C27 1.13
- . MRNA 138.89 -4.30% 31.59M
27.08.2026 HRL Acilis Oncesi 3C26 0.35
MRVL 229.29 -3.27% 18.79M
27.08.2026 ADSK Kapanis Sonrasi 2C27 3.12
WMT ! .699 4
27.08.2026 MRVL Kapanis Sonrasi 2C27 0.93 106.49 +2.69% 35.62M
_ o,
27.08.2026 ULTA Kapanis Sonras| 2027 6.19 NEIS AU R e
27.08.2026 WDAY Kapanis Sonrasi 227 2.61 el I
LITE 830.17 -4.22% 3.92M

Kaynak: Bloomberg



EUR/USD AJANDA
ABD tahvil piyasasinda gecen haftanin sonunda olusan tablo yeni 25/08 — ABD Konut Fiyat Endeksi (16.00)
haftada da degismis degil: Fed'in yakin vadeli politika faizine iliskin 25/08 — ABD Yeni Konut Satislar (17.00)

beklentiler gorece sakinlesirken uzun vadeli faizler yiksek seyrediyor.

S . . . 25/08 — ABD Tiiketici Glven Endeksi (17.00
Bu durum ABD Hazinesi'nin uzun vadeli tahvil geri alimlarini artirma / HReter B e )

kararinin piyasada kalici bir trend degisimi yaratmadigini acik Ao = AED PEE Bl (1520
bicimde gosteriyor. Hazine'nin amaci eski ve daha az likit kagitlar 26/08 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (15.30)
geri alarak piyasa isleyisini desteklemek olsa da yatirmcilarin asil 26/08 — ABD 2C26 GSYH (15.30)
kaygisi likiditeden ¢ok yiiksek bor¢ stoku, blyiik bitce aciklar ve 27/08 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
devam eden tahvil arzi. Genel olarak bakildiginda da uzun vadeli 28/08 - Michigan Tiiketici Gaiven Endeksi (17.00)

faizlerin kiresel 6lgekte giiclii enflasyon kaygilari ve yiikselen kamu

borclari nedeniyle arttiginin altini cizmek gerekir. A0el = ieten - Jaaeen [el® Iemuemes) (17.400)

BRENT

Petrol fiyatlari yeni haftaya geri cekilerek baslasa da bu hareketi
Hirmuz riskinin sona erdigi seklinde okumak yanlis olur. Tagsimacilik
verileri Cumartesi glind yalnizca 13, Pazar glnu ise sadece dort emtia
gemisinin bogazdan gectigini gosteriyor. Tespit edilen trafik ise savas
oncesinin yaklasik %90 altinda. Yani mevcut fiyat distst buytk
Olclide gecen haftaki %5'in Uzerindeki rallinin ardindan pozisyon
azaltimi ve yeni yaptirim paketi dncesindeki bekle-gor yaklasimiyla
iliskili gériniyor. iran tarafinda ise Cumhurbaskani Pezeskiyan
diplomatik ¢6zim isterken bazi Irak tankerlerine 6zel Hirmuz gegisi
verilmesi kontrolli esnemenin mimkin oldugunu goésteriyor. Ancak
bu izinler genel ticari trafigin yeniden acildigi anlamina gelmiyor.
Teknik agidan ise 90 dolarin Uzerindeki seviyelerin yukari yonli
denemelere acik kapi biraktigini séylemek mimkun.

DEGERLI METALLER

Altin fiyatlarinin Agustos ayindaki ytkselisin %14'G asmis durumda.
Bu yulkselis altinin yalnizca kisa vadeli talep degil daha genis bir
makro hikaye lzerinden desteklendigini gosteriyor. Bu hikayenin ilk
ayagini ise dolar olusturuyor. ABD uzun vadeli tahvil faizlerinin
ylksek olmasina ragmen dolarin zayiflamasi, altinin normalde karsi
karsiya kalacagd faiz baskisini 6nemli 6lctide telafi ediyor. ikinci ayak
ise ABD'nin mali goériinimd. Yiksek kamu borcu ve Hazine'nin uzun
vadeli faizleri sinirlamak icin geri alim programini bulyUtmesi
yatirimcilarin portféylerinde dolar disi varliklarin agirligini artirmasina
neden oluyor. Oyle ki yatinmailar tahvil faizindeki artisi mali riskin

sonucu olarak gortiiyor ve bu riskin kendisi altin talebini destekliyor. UNLU Menkul Degerler A.S.
Uclincti destek jeopolitik cephe, Hiirmiiz'de trafik halad son derece Arastirma
duslk ve resmi verilere gore son haftalarda gemilere yonelik ¢ok Murat AKYOL
sayida saldir gerceklesmis durumda. Bu sartlar altinda 4700 dolari ilk murat.akyol@unluco.com
direnc olarak izlemeye devam ediyoruz. 0(212) 367 36 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul


mailto:murat.akyol@unluco.com

Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

