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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
ABD’de bugtin iki dnemli konu basligini takip edecegiz. Bunlardan ilki S BT W= )

Fed'in tercih ettigi enflasyon goOstergesi olan PCE endeksi.
lanacag! gibi Hazirand t PCE yillik bazda %37 artarken —o s BOTT_| 03
Hatirlanacagi gibi Haziranda manse y azda %3,7 artarke <8P 500 7677 032%
aylk bazda %0,1 gerilemis, gida ve enerji hari¢ cekirdek PCE ise yillik Nasdaq 26 151 0.66%
%3,3, aylik %0,1 artmisti. Ayni dénemde tiiketici harcamalari nominal DAX 26,266 061%
olarak %0,3 yukseldi. Buglin manset rakamin %3,6'ya gerilemesi, FTSE 100 10.886 0.29%
cekirdek verinin ise %3,3'te sabit kalmasi bekleniyor. Temmuz TUFE .
y ilerindeki gé limli seyir sonrasinda PCE'nin de fiyat FUR/UED LI05 | O
ve UFE verilerindeki gorece thmh y ; ’ ! y’ EUR/GEP D T
baskilarinda kalici bir yavaslama go&stermesi, Fed'in Eylul'de faiz USD/JPY 158.97 0.15%
artirmasina gerek olmadigi gorisini guglendirebilir.  Ancak DXY 98.96 0.05%

enflasyonun hala %2 hedefinin belirgin sekilde tzerinde bulunmasi
. L o o . Altin (USD/ons) 4644.39 -0.31%
r.w_edemyle yukari yonld bir stirpriz negatif bir piyasa tepkisi yaratabilir. o T =

Ozellikle cekirdek PCE'de yeniden hizlanma goérilmesi, tahvil faizleri
. . L 2Y USD Faiz 4.2000 0.10 bp

ve dolar yukarn iterken hisse senetleri lzerinde baski
10Y USD Faiz 46400 | 0.00bp

olusturabilir. Dolayisiyla piyasalar acgisindan en iyimser senaryo

beklentilere paralel ya da daha dusuk bir veri seti gérmek olacaktir.
EN AKTIF HISSELER

GunlUn ikinci 6nemli konu bashgini ise NVIDIA'nin bilangosu mmm
olusturuyor; sirket ABD piyasalarinin kapanmasinin ardindan S

sonuclarini aciklayacak. Piyasa beklentisi, sirketin gelirini yillik bazda NVDA 21305 +219% | 1223M
0,
yaklasik iki kat artirarak 92 milyar dolar civarina, duzeltilmis hisse My 93297 +248% | 19.16M
A . L R SNDK 1,480.77 -0.83% 9.03M
basina karini ise 2,09 dolara tasimasi yoninde. Ancak yapay zeka -
. . L . . TSLA 350.25 +0.37% 29.82M
temasina yonelik beklentilerin son derece kuvvetli olmasi nedeniyle
o o o . MSFT 49171 | +090% | 19.52M
yalnlzca”tahmmlerm asiimasi  hisseyi desteklemek igin yeterl|. BT P T —
olmayabilir. Bu cercevede yatirimcilarin odaginda daha ¢ok; veri AAPL 309.90 Z014% | 2587M
merkezi gelirlerinin seyri, yeni nesil ciplere yonelik talep, Uretim MRNA 15883 | +1436% | 4922M
kapasitesi ve tedarik kisitlari, yiksek bellek maliyetlerinin brit kar SPCX 137.95 +219% | 53.07M
marjina etkisi ile ydnetimin gelecek ceyrek icin verecegi tahminler yer INTC 87.48 +0.25% | 81.85M
alacaktir. Ayrica biyuk teknoloji sirketlerinin yapay zeka altyapisina AMZN 261.06 -039% | 2555M
ayirdigi yiksek butcelerin ne olctide strdirilebilir oldugu ve Cin'e AVGO 356.74 -0.56% | 18.01M
satiglarin gérinimu de yakindan izlenecek. NVIDIA'nin piyasa degeri META 57005 | +1.97% | 977M
ve yapay zekd yatirnmlarinin genel yénini belirlemedeki agirhg Al 24038 | +484% | 21.35M
. . . P o . = O
distndldiginde bilango, yalnizca sirket hissesi icin degil ¢ip pis 124.31 3068% | 3885M
— O,
Ureticileri, Nasdaq ve kiresel risk istahi acisindan da 6nemli bir 6006 343.34 036% | 1405M
. T PLTR 172.73 -1.80% 24.56 M
gosterge niteligi tasiyor.
MSTR 126.83 +3.42% 31.72M
) } S o BE 21745 | +658% | 14.9M
gte'yar?d.an.bugum. ABD ekonomisinin |k.|nC| (;eyr('ek buyumesme' R el comn || aeay
iliskin ikinci tahmin de aciklanacak. Ilk tahminde ekonomi LITE 885.57 +6.67% 324M
yilliklandirilmis bazda %1,5 buylyerek ilk ceyrekteki %2,1'lik hizin WMT 10538 -104% | 27.03M

altinda kalmisti; ancak manset rakamin altinda i¢ talebin oldukca
glgli  seyretmesi dikkat c¢ekmisti. Tiketici harcamalar  %3,2



buydrken, yurt ici 6zel nihai talep %3,9 artmis ve 6zellikle yapay zeka
yatirimlari sirket harcamalarini desteklemisti. Bu nedenle revizyonda
yalnizca manset GSYH degil, tiketim ve yatinmlarin ne dlctide gucli
kaldigi da o©nemli olacak. Yukari yonli belirgin bir revizyon,
ekonominin ylksek faizlere ragmen direncli kaldigi algisini
glclendirerek Fed Uzerindeki faiz artinmi baskisini canh tutabilir;
asagi yonli revizyon ise son istihdam zayifligiyla birlikte
degerlendirildiginde biytime kaygilarini artirabilir.

Bilanco Aciklamalan (S&P 500)
| Tarh | Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti

26.08.2026 NVDA 23:20 2C27 2.09
26.08.2026 SIM Acihs Oncesi 1C27 2.22
26.08.2026 WSM Acihs Oncesi 2C27 2.06
26.08.2026 A Kapanis Sonrasi 3C26 1.49
26.08.2026 CRM Kapanis Sonrasi 2C27 3.28
26.08.2026 CRWD Kapanis Sonrasi 2C27 0.29
26.08.2026 HPQ Kapanis Sonrasi 3C26 0.66
26.08.2026 SNPS Kapanis Sonrasi 3C26 3.67
26.08.2026 VEEV Kapanis Sonrasi 2C27 2.22
27.08.2026 BBY Acihis Oncesi 2C27 1.37
27.08.2026 DG Acihis Oncesi 2C27 2.01
27.08.2026 DLTR Acihis Oncesi 2C27 1.13
27.08.2026 HRL Acihs Oncesi 3C26 0.35
27.08.2026 ADSK Kapanis Sonrasi 2C27 3.12
27.08.2026 MRVL Kapanis Sonrasi 2C27 0.93
27.08.2026 ULTA Kapanis Sonrasi 2C27 6.19
27.08.2026 WDAY Kapanis Sonrasi 2C27 2.61

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

ABD Hazinesi'nin uzun vadeli tahvil geri alimlarini Hazine Genel
Hesabi'ndaki nakitle finanse edebilecegi beklentisi tahvillere bir
miktar destek verirken diin 10 yillik faizin %4,70'in altina geriledigini
gordik. Bununla birlikte paritede cok ciddi bir degisim yasandigini
soylemek gli¢c. Bu cercevede piyasalar bugtinki PCE verisinin yani sira
Cuma glinu Jackson Hole'da Fed Baskani Kevin Warsh'un
konusmasini beklemeye devam ediyor. Dolayisiyla son haftalarin
yuksek petrol + sirekli ylkselen uzun vadeli faiz baskisi bir miktar
hafiflemis olsa da ylksek faiz sorunu tam olarak ¢ozilmis degil.

BRENT

Brent petrol arka arkaya Uclincii glinde de geri cekilmeye devam
ederken bu hareketin ana nedeni iran ile Umman'in Hiirmiz'un
yonetimi konusunda gortsmeleri yeniden baslatmasi. Taraflar “ortak
gecici  navigasyon koridoru” kurulmasini ve bu gizergahin
mayinlardan temizlenmesini goristiklerini agikladi. Ancak mevcut
fiyat hareketinin gergek anlasmanin biraz Onlne gectigini
vurgulamak gerekiyor. iran hald kendi kosullari karsilanmadan
bogazin tamamen agilmayacagini soyliyor dolayisiyla piyasalar
somut detaylardan Once gegici ¢ozim beklentisini satin almig
durumda. Buna ek olarak sali giinii Umman agiklarinda bir tankerin
vurulmasi fiziksel glvenlik riskinin ¢6zilmedigini gosteriyor. Petrol

AJANDA

26/08 — ABD PCE Endeksi (15.30)

26/08 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (15.30)
26/08 — ABD 2C26 GSYH (15.30)

27/08 — ABD Issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
28/08 — Michigan Tuketici Glven Endeksi (17.00)
28/08 — Warsh - Jackson Hole Konusmasi (17.00)



agisindan ikinci dnemli negatif faktor ABD stoklari. APl yaklasik 4,2
milyon varillik ham petrol artisina isaret etti; bugln agiklanacak EIA
verisinin bunu dogrulamasi halinde talep/arz dengesi tarafi da
jeopolitik iyimserlige eslik etmis olacak. Ote yandan Washington'in
bazi Orta Dogu diplomatik misyonlarina personel geri gdéndermeye
baslamasi, ABD'nin kisa vadede savasin yeniden tirmanma ihtimalini
daha distk goérdigune iliskin ek bir sinyal. Gegici koridorun fiilen
acllmasi halinde risk primi daha da ¢6zilebilir; gdrismelerin yeniden
kesilmesi halinde ise son Ug¢ glnlik distsiin énemli bolimu hizla
geri alinabilir.

DEGERLI METALLER

Altin, ABD enflasyon verileri ve Fed Baskani Kevin Warsh'un Jackson
Hole'daki ilk konusmasi dncesinde durgun bir egilim sergilerken, ana
fiyatlama dinamigi dolarin deger kaybi ve uzun vadeli ABD
tahvillerine yonelik given tartismalari Uzerinden destek bulmayi
strdlrtyor. ABD Hazine Bakanhgi'nin uzun vadeli tahvillerde likidite
destekli geri alim programini biyttmesi gecen hafta altina talebi
artirmisti; Fed'in yiksek enflasyona karsi ne dl¢lide kararli bir durus

sergileyecegine dair belirsizlik de bu temayi canli tutuyor. Buna karsin UNLOU Menkul Degerler A.S.
kisa vadede tahvil faizlerinde yeni bir ylkselis ihtimali, faiz getirisi Arastirma
olmayan altin agisindan yukselisin hizini sinirlayabilecek temel risk Murat AKYOL
olarak 6ne c¢ikiyor. Daha glicli bir rallinin 6nlint agacak asil katalizor murat.akyol@unluco.com
PCE endeksi ile Warsh'un verecegi mesajlar olacaktir. Teknik agidan 0(212) 367 36 36

ise 4700 dolar direncini izlemeye devam ediyoruz.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnlne alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatirnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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