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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
Fed'in tercih ettigi enflasyon gostergesi olan PCE endeksi Temmuz'da S BT W= )
yillik yuizde 3,7 ile Haziran ayindaki seviyesini korurken cekirdek PCE
lizde 3,3'te kaldi. Aylik bazda h t hem cekirdek fiyatl s el Bt
y?z e 3,3'te kaldi. Aylik bazda em' mén§e em cekir ev iyatlarin <8P 500 7676 e
ylzde 0,2 artmasi, enflasyonda yeni bir hizlanma olmadigini ancak Nasdaq 26,130 0.08%
yuzde 2’Ii|§ hedefe dénpsUn de belirgin bicimde ilerlemedigini ortaya DAX 26,286 0.08%
koyuyor. llkbaharda Iran savasiyla birlikte enerji maliyetlerinde FTSE 100 10,878 0.07%
asanan sicrama enflasyonu yukari tasimis olsa da petrol kaynakli
>k;§k kg o y ’ y ol b'§‘ d§ I P d'y' g EUR/USD 1.1655 0.04%
a.s inin ekonominin geneline gu.g U bicimde yayi rr?a'majc,} Fe |f;{n e FUR/CEE — -
faiz artisi konusunda beklemeyi savunanlarin elini glclendiriyor. USD/JPY 159.35 0.03%
Buna karsin yapay zeka yatirimlarinin ¢ip fiyatlarini artirmasi, Kanada DXY 99.15 0.03%
ile yeniden tirmanan ticaret geriliminin ithal maliyetler Gzerinde
K Sl risk ; b | c iredir viiksek q Altin (USD/ons) 4626.54 0.69%
yukari yonli risk yaratmasi ve bes yili askin stiredir yiiksek seyreden Brent 86.35 0.06%
enflasyonun kredibilite tartismasini canli tutmasi daha siki politika
. . . . . 2Y USD Fai 4.2300 0.00 b
isteyen kanadi destekliyor. Bu tablo Eylul toplantisi 6ncesinde Fed - P
10Y USD Faiz 46600 | 0.00 bp

acgisindan karar alanini daraltirken piyasalarin odagi Kevin Warsh'un
Jackson Hole konusmasina ve FOMC toplantisindan &nce gelecek
yeni enflasyon ile istihdam verilerine cevriliyor. Mevcut veriler tek EN AKTIF HISSELER

basina acil bir faiz artisini zorunlu kilmasa da enflasyonun yiiksek m-mm
. < o . Son Fiyat
seviyelerde yapiskanligini korumasi, tahvil faizleri ve dolar agisindan

yukari yonlu risklerin tamamen ortadan kalkmadigina isaret ediyor. NVDA 20966 “15%% | 1799M
0,
Hanehalki tarafinda ise &zellikle enerji ve temel ihtiyac fiyatlarindaki MIETA °76.14 +107% | 3142M
. . . . A . . MU 938.40 +0.58% 18.72M
artisin Ucretlerdeki zayif seyirle birlesmesi biitceler Gizerindeki baskiyi
. L . . A SNDK 1,499.37 +1.26% 8.97M
artirtyor. Bu noktada tiketici gliveninin iki aydir gerilemesi, yiksek
) - . o AAPL 31345 | +1.15% | 34.02M
enflasyonun yalnfzca Fed'in poI|t|ka. patl.kasml. .degll ic talep e P T
gorinimiini de giderek daha fazla etkileyebilecegini distnduriyor. TSLA 34582 Z126% | 2857M
SPCX 139.63 +1.22% 61.38M
Haftanin en 6nemli konu bashklarindan biri olan NVIDIA'nin AMD 480.93 +037% | 14.35M
bilancosunun ise guclU bir resim ¢izmesi genele yayilan bir iyimserlik AVGO 355.59 -032% | 19.19M
yaratiyor. Boylece son glinlerde Al yatirmlarinin strdtrdlebilirligi ve INTC 88.24 +0.87% | 75.75M
yuksek teknoloji degerlemeleri nedeniyle olusan baskinin en azindan AMZN 260.28 -030% | 21.53M
kisa vadede genis capl bir riskten kacisa déoniusmedigi teyit edilmis GOOG 33910 | -123% | 16.18M
oldu. Ana siiriikleyici ise sirketin yalnizca mevcut ceyrekte beklentiyi S 17750 [ +2.76% [ 27.92M
. .. . .. .. . .. .. 9
asmasi degil, Al yatinm doéngusinin birkag yil daha gugla LITE 93903 a5 i)
0,
sUrebilecegine yonelik mesaji. Sirket gelecek mali yilda yaklasik %70 MIRVL 24511 +1.97% | 17.1TM
. - . . . S INTU 345.88 -3.24% 11.45M
gelir buylimesi beklerken yeni Rubin islemcilerinin hizla devreye
, e T T o 7 LLY 1,18941 | -359% | 3.01M
girecegini ve AWS gibi buytk musterilerle GPU kapasitesinin belirgin
. 5 o i MRNA 14966 | -577% | 22.01M
b!glmde artlr'llacag'ln'l aglklagl. Bununla blrllk.te ylksek bellek ve CRM 205.62 —003% | 1289M
bilesen maliyetlerinin  marjlari  dnimuzdeki ceyreklerde asagi WMT 104.34 2099% | 2841M
cekebilecedi uyarisi, Al temasindaki degerleme riskinin tamamen ORCL 148.87 +284% | 1842M

ortadan kalkmadigini gosteriyor.



Bilanco Aciklamalar (S&P 500)
| Tarih |  Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti |

27.08.2026 BBY Acilis Oncesi 2C27 1.37
27.08.2026 DG Acilis Oncesi 2C27 2.01
27.08.2026 DLTR Acilis Oncesi 2C27 1.13
27.08.2026 HRL Acilis Oncesi 3C26 0.35
27.08.2026 ADSK Kapanis Sonrasi 2C27 3.12
27.08.2026 MRVL Kapanis Sonrasi 2C27 0.93
27.08.2026 ULTA Kapanis Sonrasi 2C27 6.19
27.08.2026 WDAY Kapanis Sonrasi 2C27 2.61

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

EURUSD tarafinda Avrupa’dan gelen gorece giigli bliyiime ve gliven
endeksi verileri euroyu desteklese de bu verilerin ECB'nin para
politikasi durusunu daha siki bir noktaya tasiyacak giicte
gorulmemesi paritedeki yukari yonlu egilimi sinirliyor. Buna karsin
dolarin son doénemdeki kayiplarini sindirmesi ve yatirimcilarin
Jackson Hole konusmasina odaklanmasi, doviz piyasasinda belirgin
bir yon olusmasini engelliyor. Bu asamada euro lehine fiyatlamayi
destekleyen temel unsur Avrupa verilerindeki direng olurken, dolarin
yonl agisindan  Fed'in  enflasyon degerlendirmesi ve faiz
gorinimdne iliskin mesajlar daha belirleyici olmaya devam ediyor;
dolayisiyla paritede dengeli bir gériiniim 6ne cikiyor.

BRENT

Petrol fiyatlarinda belirgin asagi yénli baski, ABD-iran geriliminin
azalabilecegine iliskin gelismeler ve Hirmiiz Bogdazi'nda gegici bir
glvenli gegis koridoru olusturulmasina yonelik haberlerle glicleniyor.
Bolgedeki yaptirim ve askeri gerilim riskinin kismen geri cekilmesi,
daha 6nce fiyatlara eklenen arz glivenligi priminin hizla ¢oziilmesine
neden olurken, zayif tiiketici gliveni de talep goriinimi Uzerinden
sinir ek baski yaratiyor. Her ne kadar diplomatik iyimserlik
fiyatlamalar asadi cekse de deniz trafiginin gercekten normale
dondugunl gosterecek somut verilerin henliz ortaya ¢ikmamasi,
petroliin jeopolitik haberlere karsi hassas kalmasina yol agiyor. Bu
nedenle mevcut gérinim asagi yonlu baskiya isaret etmekle birlikte,
olumsuz bir jeopolitik bashgin yeniden arz endiselerini artirmasi
halinde fiyatlamalarda hizli bir yon degisimi riski korunuyor.

DEGERLI METALLER

Altin fiyatlar bu hafta durgun seyrederken yatirnmcilarin odagi Cuma
gunl Jackson Hole'da konusacak Fed Baskani Kevin Warsh'a
cevriliyor. Fed'in kalici enflasyona hangi kosullarda ve ne dl¢lide yanit
verecegine iliskin daha net bir cerceve sunmasi beklenen konusma
Oncesinde degerli metal dar bantta kalirken, faizlerin daha uzun siire
yuksek seyredecegi algisi faiz getirisi olmayan altin Uzerinde baski
olusturabilir. Buna karsilik ABD'nin bor¢ ydnetimi ve tahvil geri
alimlarina iliskin belirsizliklerin mali gériinim ve dolar konusunda
soru isaretlerini canli tutmasi altin icin destekleyici bir zemin
yaratiyor. Bu nedenle kisa vadede fiyatlamanin ana belirleyicisi
Warsh'un enflasyona yaklasimi ve olasi faiz artisinin zamanlamasina
iliskin verecegi sinyaller olacak.

AJANDA

27/08 — ABD lssizlik Maasi Basvurular (15.30)
28/08 — Michigan Tuketici Glven Endeksi (17.00)
28/08 — Warsh - Jackson Hole Konusmasi (17.00)
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Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

