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HISSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

ABD endeksleri gini ylkselisle tamamlarken piyasanin yéninu PIYASA OZETI

biiyiik 8lclide teknoloji hisselerindeki giicli performans belirledi. | son | Degisim |

NVIDIA, Salesforce ve CrowdStrike'in beklentileri asan sonuglari Dow Jones 53,569 0.20%
teknoloji sektorine yonelik yatirmcr algisini glclendirirken diger S&P 500 7,731 0.72%
sektorlerin cogundaki zayifligi telafi etti. Tahvil tarafinda 10 yillik ABD Nasdaq 26,541 1.57%
faizi sinirl sekilde yikselse de risk istahinda belirgin bir bozulma i daer 031%
yasanmadi. Bugiline kadar bilangosunu aciklayan S&P 500 GLEEMCY g LS
sirketlerinin %86'sI net kar tarafinda beklentileri geride birakirken 11 EUR/USD 1.1648 -0.05%
sektortin 10'unda yillik bazda kar buyumesi kaydedilmesi, yikselisin EUR/GBP 08571 | -0.02%
daha genis bir tabana yayilmasina ve piyasanin biyiik &lcekli sirkete UsD/JrY 15946 | 004%
bagimliiginin azalmasina destek verebilir. Makro tarafta ise haftalik Dxv 2ELTe G
issizlik maasi basvurularinin 203 bine gerileyerek beklentilerin altinda Altin (USD/ons) 458034 | -0.47%
kalmasi, devam eden basvurularin 1,78 milyona inmesi isten Brent 87.94 -0.41%
¢ikarmalarin sinirli kaldigini ve ise alim hizindaki yavaslamaya ragmen 2Y USD Faiz 42400 | 0.00 bp
isglcu piyasasinin dayanikhligini korudugunu ortaya koyuyor. Bu 10Y USD Faiz 46900 | 0.10bp

tablo istihdam tarafinda merkez bankasina manevra alani saglarken
odagin  hedefin  Uzerinde .seyreden. er\flasyona kaymasini EN AKTIF HiSSELER
kolaylastiriyor. Bu nedenle piyasada faizlerin uzun slre yiksek

tutulacagr senaryosu korunurken verilerin seyrine bagl olarak yilin m Son Fiyat mm

ilerleyen donemlerinde ya da 2027 basinda ek faiz artisi ihtimali de NVDA 22798 +874% | 298.91M
tamamen gindem disi gérinmiyor. Bu sartlar altinda piyasalar MU 935.39 ~032% | 28.84M
g6zinl Fed Baskani Warsh'un bugiin Jackson Hole'da yapacagi MSFT 505.06 +1.75% | 28.69M
konusmaya cevirmis durumda. Warsh'un ne derece net mesajlar CRM 252.05 | +22.58% | 55.52M
verecegi soru isareti olsa da yapacagi vurgularin varlik fiyatlarina yon SNDK 148495 = -0.96% 8.85M
vermesini bekliyoruz. TSLA 35481 | +260% | 30.14M
AAPL 314.58 +0.36% 3242M
SRV IR V- RV o
[ Toih | Siket | AckiamaZamani ] Donem | Betdent | INTC 9200 | +436% | 10055M
01.09.2026 DELL Kapanis Sonrasi 2C27 4.91 AMZN 256.26 -1.54% 3593M
01.09.2026 PANW Kapanis Sonrasi 4C26 0.98 META 571.10 -0.87% 15.22M
02.09.2026 BF/B 15:00 1C27 0.37 AVGO 371.54 +4.49% 21.33M
02.09.2026 AVGO Kapanis Sonrasi 3C26 3.23 AMD 476.67 -0.89% 16.44M
02.09.2026 HPE Kapanis Sonrasi 3C26 0.93 SPCX 140.87 +0.89% 5527 M
02.09.2026 NTAP Kapanis Sonrasi 1C27 2.12 PLTR 185.93 +4.75% 4074 M
03.09.2026 CELH Acihs Oncesi 3C26 1.73 MSTR 137.40 +1154% | 4438M
Kaynak: Bloomberg GOOG 33771 | -041% | 17.94M
CRWD 227.96 +20.50% 23.44M
EUR/USD ORCL 151.94 +2.06% | 30.25M
ABD Hazine Bakanh@i'nin uzun vadeli tahvillerdeki likidite STX 847.20 +0.10% 49M
destekleyici geri alimlarin buyUkliguna artirmasi, gecen hafta son LITE 956.14 +1.82% | 4.13M
yillarin zirvesine ulasan tahvil faizlerinin bir miktar gerilemesine Now 13843 | +10.04% & 27.82M

katkida bulundu. Ancak bu islemler Hazine'nin piyasadan kalici olarak
bor¢ cekmesi anlamina gelmedigi gibi yiksek bitce agigini veya



toplam bor¢lanma ihtiyacini da ortadan kaldirmiyor. Eski tahvillerin AJANDA

geri alinarak daha likit yeni ihraglarla degistirilmesi piyasanin isleyisini 28/08 — Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (17.00)
kolaylastirabilir;  fakat bor¢ stokunun temel dinamiklerini 28/08 — Warsh - Jackson Hole Konusmast (17.00)
degistirmedigi icin faizler Uzerindeki yapisal baskiyr tek basina
¢ozmesi beklenmemeli. Hazine Bakani Scott Bessent'in uzun vadeli
borclanma maliyetlerini sinirlamaya donik daha midahaleci
yaklasimina karsiik  Warsh'un piyasalarin  faizleri belirlemesi
gerektigini savunmasi, ekonomi ydnetimi icindeki yaklasim farkini
belirginlestiriyor. Bu nedenle Jackson Hole'da Warsh'un tahvil
faizlerindeki yikselisi yalnizca enflasyon ve bltge aciklarinin dogal
sonucu olarak mi goérdiigu, yoksa finansal kosullari gereginden fazla

sikilastiran bir unsur olarak mi degerlendirdigi dikkatle izlenecek.

BRENT

Petrol fiyatlarinin son dénem zirvesinin altinda seyretmesinde iran ile
Umman'in Hirmiz Bogazi'ndaki ticari gegisleri artirabilecek gegici bir
diizenleme (izerinde calismasi etkili oluyor. Ancak iran ile Umman'in
Hirmiz Bogazi'ndaki gemi trafiginin yonetiminden gelir paylasimina
gitmeyi planladigina yonelik haberler, gecis Ucretleri olasiligini
yeniden glindeme tasiyarak petrol fiyatlarinda yukari yénli baski
yaratiyor. Genel olarak bakildiginda petroldeki gériiniim piyasalarin
en azindan yakin vadede enerji akisindaki kesintilerin daha fazla
blylumeyecegi ihtimalini fiyatladigini gosteriyor. Bununla birlikte
bogazdaki tanker trafigi savas Oncesi seviyelerin belirgin sekilde
altinda bulunuyor ve bogazin kontrolii ile iran'in niikleer programi
konusundaki temel anlasmazliklar ¢6zilmis degil. Son dénemde
ticari gemilere yonelik saldirlarin devam etmesi de givenlik
kosullarinin henliz normallesmedigine isaret ediyor. Dolayisiyla
mevcut disls kalici bir anlasmadan ziyade diplomatik beklentilere
dayaniyor; goriismelerin sonugsuz kalmasi veya tanker saldirilarinin
devam etmesi risk priminin hizla geri ddnmesine neden olabilir.

DEGERLI METALLER

Direncli seyreden ABD enflasyonu ve yil sonuna dogru faiz artirmi
ihtimalinin glicli kalmasi, faiz getirisi saglamayan degerli metaller
Uzerinde baski yaratiyor. Buna karsilik ABD'nin artan borcluluk
dizeyi, bitce agigi ve Hazine'nin uzun vadeli tahvil piyasasina
mudahale ettigi yonundeki algi, para birimlerinin deger kaybina karsi
korunma talebini destekliyor. Merkez bankalarinin  rezerv

cesitlendirme talebi de uzun vadeli goriinim acisindan destekleyici UNLU Menkul Degerler A.S.
olmayi strdirlyor. Kisa vadede yonli Warsh'un konusmasinin dolar Arastirma
ve reel faizler lzerindeki etkisi belirleyecek; sahin bir ton altini Murat AKYOL
baskilayabilirken 1hmli bir cerceve degerli metalleri destekleyebilir. murat.akyol@unluco.com
Ons altinda teknik acidan ise 4590 dolarin altindaki seviyelerin kisa 0(212) 367 36 36

vadede gorinimu bulaniklastirabilecegini distintyoruz.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger


mailto:murat.akyol@unluco.com

kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz éniine alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi sozlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatinnmcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

