DAHA

UNLU«Co

2 Eylil 2026 INTERNATIONAL

HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

Eylil aymna kiresel piyasalarda tahvil faizlerindeki yikselis ve PIYASA OZETI

jeopolitik risklerin yeniden belirginlesmesiyle zayif bir baslangic | son | Degisim |

yapiliyor. ABD'de 10 yil vadeli tahvil faizi son 20 ayin en ylksek Dow Jones 52,767 -0.79%
seviyelerine ulasirken benzer baski Japonya, ingiltere ve Euro Bélgesi S&P 500 7,631 -0.71%
tahvillerinde de 6ne cikiyor. Japonya’nin 10 yillik tahvil faizinin Nasdaq 26100 | -1.03%

1996'dan bu yana ilk kez %3'e ulasmasi, uzun vadeli faizlerdeki e L8ET o s
yukselisin yalnizca ABD'ye 06zgl olmadigini ortaya koyuyor. Bu FTSE 100 Loz RUERRD
egilimde giclu sirket tahvil ihraglari, yiksek ve kalici bitge agiklari, EUR/USD 1.1579 -0.12%
enflasyon gérinumine iliskin belirsizlik, bazi merkez bankalarinin EUR/GBP 08575 | -0.03%
ilave faiz artislarina gidebilecedi beklentisi ve yatirimcilarin uzun UsD/JrY 16026 0.05%
vadeli tahviller icin daha yiksek risk primi talep etmesi etkili oluyor. XY 99.76 0.06%
10 yil vadeli ABD tahvil faizinin yilin kalaninda %4,5-5,0 bandinda Altin (USD/ons) 429440 | -0.79%
kalmasi, sabit getirili varliklarda uzun vadeli getiri potansiyelini artirsa Brent 94.39 -0.01%
da giclu sirket karlar ve ekonomik aktivitenin dayanikli kalmayi 2Y USD Faiz 44100 | 0.00 bp
sirdlrmesi hisse senetlerini tahvillere gére daha cazip tutabilir. 10Y USD Faiz 48100 | 0.10bp

Yiksek tahvil faizlerinin yamndg petrol fiyatlari da riskler EN AKTIF HiSSELER
kategorisinde izledigimiz bir baslik. [ran hedeflerine yonelik yeni ABD

saldirilar petrol fiyatlarinda yukari yonlia egilimin devam etmesine mmm
MU

neden olurken bu tablo enerji maliyetleri ve enflasyon beklentileri 933.44 064% | 27.76M
acisindan ek baski yaratiyor. Bu sartlar altinda; saghk, kamu hizmetleri NVDA 217.44 -151% | 109.75M
ve enerji hisseleri gorece gugclu kalirken sanayi, hammadde ve tiiketici SNDK 1,536.87 = -1.90% | 11.73M
odakli dongtisel sektorlerde satis baskisi 6ne cikti. AAPL 325.13 +2.61% | 53.17M
TSLA 356.09 -3.22% 36.19M
Makroekonomik tarafta ise Temmuz JOLTS acik is sayisinin 7,3 MSFT 501.02 | -1.24% | 21.05M
milyonun hemen altinda kalmasi isgticli piyasasinin daha dengeli bir META S 70 el
yaplya gectigine isaret ediyor. Diger taraftan Agustos ayi ISM imalat AMZN 254.92 ~1.87% 31.7M
endeksinin 54,6 ile blyume bdlgesinde kalmasi ve uretim alt SPex 142.23 “102% | -381M
. e . . - . AMD 459.61 -2.36% 16.21M
endeksinin  gucli  seyrini  korumasi, imalat  sektorindeki
o R - AVGO 369.68 | -0.18% = 19.29M
toparlanmanin devam ettigini gosterirken yeni siparislerdeki ivme BEn R e T
kaybi talep artisinin daha 6lglli bir tempoya gecebilecedine isaret INTC 88.97 “060% | 7308M
ediyor. Buna karsin fiyat endeksinin 71,1 gibi ylksek bir dlizeyde GOOG 33203 “101% | 1631M
kalmasi ve petrol fiyatlarindaki son yikselis, enflasyona dair risklerin MRVL 210.39 —060% | 22.28M
tamamen ortadan kalkmadigini ortaya koyuyor. Dolayisiyla yil PLTR 179.92 ~347% | 2457M
sonuna kadar saglkli blyime goértinimd korunabilir ancak ylksek CRM 258.11 +0.22% 15.9M
tahvil faizleri, enerji maliyetleri ve jeopolitik belirsizliklerin piyasa MRNA 154.27 +9.93% | 25.83M
fiyatlamalarinda dalgalanmayi artirmasi strpriz olmayacaktir. Veri ORCL 141.32 -523% | 2544M
ajandasinda bugiiniin &ne cikan bashigini ise Agustos ayr ADP &zel PANW 36209 | -524% | 9.28M
LITE 868.95 -5.01% 3.84M

sektor istihdam rakami olusturuyor.
AMAT 441.85 -3.61% 7.15M



Bilanco Aciklamalar (S&P 500)
| Tarh | Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti |

02.09.2026 BF/B 15:00 1C27 0.37
02.09.2026 AVGO Kapanis Sonrasi 3C26 3.23
02.09.2026 HPE Kapanis Sonrasi 3C26 0.93
02.09.2026 NTAP Kapanis Sonrasi 1C27 2.12

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

Fed Baskani Kevin Warsh'un enflasyonun hedefe donmemesi halinde
faiz artisinin yeniden giindeme gelebilecedi mesaji dolara destek
saglarken, ABD tahvil faizlerindeki yikselis ve Orta Dogu'da artan
jeopolitik tansiyon da dolar lehine fiyatlamay gliclendiriyor. Ozellikle
10 yilhk ABD tahvil faizinin son 20 ayin en yiksek seviyelerine
yaklasmasi, faiz farki Gizerinden dolar talebini destekleyen énemli bir
unsur olarak 6ne cikiyor. Buna karsin yatirnmcilarin Cuma gunkd
istihdam verileri ile gelecek haftaki enflasyon rakamlari dncesinde
daha temkinli pozisyon almasi, dolarin kazanimlarinin simdilik sinirli
kalmasina neden oluyor. Para piyasalarinin Eylil toplantisinda faiz
artirnmina %65 civarinda olasilik verdiginin de altini cizmek gerekir.

BRENT

Brent'in 95 dolarin lizerine gikmasi yalnizca enerji piyasasi agisindan
degil hemen her varlik sinifi acisindan énemli. ABD'nin iran’a Sali
gecesi yeni hava saldirlari diizenlemesi ve iran'in Urdin ile
Bahreyn'deki ABD hedeflerine flize ve drone saldirilariyla karsilik
vermesi Hirmuz'de normallesme beklentisini ciddi bicimde zayiflatti.
iran Devrim Muhafizlar’'nin bogaz trafigini daha da kisitlayacagini
aciklamasi bu riskin dogrudan fiziki petrol akisina donisebilecegini
gosteriyor. Ustelik son saldirlarin éncesinde iki siiper tankerin
vurulmasi, gemi givenliginin halen ciddi sorun oldugunu teyit
ediyor. Diger taraftan piyasanin tamamen arz panigi icerisinde
olmadigini gosteren dnemli karsi bir veri de bulunuyor: ABD Enerji
Bakani'na gore Pazartesi glini Hirmuz'dan yaklasik 17 milyon varil
petrol gecti ve bu, savas basladiktan sonraki en yiiksek gunlik
hacim. Bu rakam bogazin teknik olarak tamamen kapali olmadigini
ve gemi akisinin siyasi/gtvenlik kosullarina bagl olarak hizla
toparlanabildigini gosteriyor. Fakat Sali gecesindeki yeni saldirilarin
ardindan bu hacmin korunup korunamayacagi henlz bilinmiyor.
Petroli destekleyen bir baska unsur ABD stoklarinin gerilemis olmasi;
ham petrol ve distilat stoklarinda dusts gorilmesi jeopolitik risk
primine temel piyasa tarafindan da destek veriyor.

DEGERLI METALLER

Warsh'un agiklamalari sonrasinda faiz artirimi ihtimalinin belirgin
sekilde artis gostermesi degerli metaller agisindan net sekilde negatif
bir resim ¢iziyor. Diger taraftan bugline kadar uzun vadeli tahvil
faizlerindeki yikselise verilen tepkinin degerli metallerde anlamli bir
baski olusturmadigini gormustiik. Ancak Jackson Hole sonrasinda
kisa vadeli faizlerin de artma olasiliginin fiyatlara girmesi gorinimu
nitelikte. Yeniden isinan iran ise dolar

degistirir savasinin

AJANDA

02/09 — ADP Ozel Sektor istihdami (15.15)
02/09 — ABD Fabrika Siparisleri (17.00)

02/09 — ABD Fed Bej Kitap (21.00)

03/09 — Euro Bdlgesi nihai PMI Hizmet (11.00)
03/09 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)
03/09 — ABD nihai PMI Hizmet Endeksi (16.45)
03/09 — ABD ISM Hizmet Endeksi (17.00)
04/09 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)
04/09 — ABD issizlik Orani (15.30)



desteklediginin altini cizmek gerekir. Ozetle son bir haftadaki kayiplar UNLU Menkul Degerler A.S.

son derece anlasilabilir. Ancak yiksek borgluluk oranlar ve Arastirma
portfoyleri cesitlendirme ihtiyaci nedeniyle uzun vadeli gorinim Murat AKYOL
tamamen bozulmus degil. Bu nedenle kisa vadede volatilite ve murat.akyol@unluco.com
zayiflik ylksek seyredebilecek olsa da uzun vadeli gérinim ayni 0(212) 367 36 36

Olcekte negatif bir tablo ortaya koymuyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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