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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

Eylil ayina zayif baslayan ABD endeksleri, petrol fiyatlar ile tahvil PIYASA OZETI

faizlerindeki sert yikselisin ivme kaybetmesiyle din toparlanma | son | Degisim |
egilimi sergiledi. Ancak iran'a yénelik yeni ABD saldirilarinin jeopolitik Dow Jones 53,062 0.56%
tansiyonu artirmasi ve petroli Temmuz'dan bu yana en yuksek S&P 500 7,667 0.46%
seviyelere tasimasi risk istahinin hald kirilgan kalmasina neden Nasdaq 26218 | 045%
oluyor. Makro tarafta ise Agustos ay1 ADP 6zel sektor istihdaminin 38 e Zofiee | el
bin kisiyle beklentinin hafif altinda kalmasi, istihdam artisinin blyik GLEEMCY e “Usiio
boliminin egitim ve saglik hizmetlerinden gelmesiyle birlikte is EUR/USD 1.1596 0.07%
gucu piyasasinda belirgin bir degisime isaret etmedi. Yine de EUR/GBP 0.8594 0.02%
piyasalar Cuma giinii de benzer sekilde daha disiik bir rakam ile USD/JPY 15787 | -0.53%
karsilasilabilecegini fiyatlayarak verinin ardindan iyimser bir resim XY S Sl
cizdi. Sirketler tarafinda ise Dell'in gii¢lii bilancosu sonrasinda %16 Altin (USD/ons) 443073 | 0.97%
deger kazanmasi, yapay zeka baglantili sermaye harcamalarinin Brent 94.35 0.02%
glclu seyrini koruduguna yonelik alglyr destekledi. Piyasalarin temel 2Y USD Faiz 43800 | -0.10 bp
baski unsuru olmaya devam eden tahvil faizlerinde 10 yilik ABD 10Y USD Faiz 47800 | 0.00bp

tahvil getirisi diin 2023'ten bu yana en ylksek seviye olan %4,81'e
ullagtlktan sonra geri gel.<|l|rken, yuks.ek félzlerln glcli biylime ve EN AKTIF HiSSELER
sirket karlarina ragmen hisse senetleri tGizerinde baski olusturdugunu

goriyoruz. Fed'in politika patikasina iliskin belirsizlik, kamu ve 6zel mmm

sektor kaynakli artan tahvil arzi ve son dénemde enerji maliyetlerinin NVDA 224 41 +321% | 1571M
enflasyona olasi etkisi faizlerdeki yikselisi besleyen baslica unsurlar MU 956.08 +243% | 21.44M
olarak 6ne cikiyor. Bu nedenle 6nimuzdeki iki haftada aciklanacak DELL 49220 | +1581% @ 36.72M
veriler, Fed'in Eylul toplantisina yonelik beklentiler acisindan AVGO 367.24 -0.66% | 38.87M
belirleyici olacak. Fed Baskani Kevin Warsh'un gecen hafta SNDK 155340 | +1.08% | 8.94M
blylimenin giicli, is glici piyasasinin dengeli ve enflasyonun hala TSLA 357.01 +0.26% | 33.95M
yuksek oldugunu vurgulayarak para politikasinda atilacak adimlar il e MRS | SRt
. . . .. . 9
olduguna isaret eden sahin mesajlari sonrasinda, Eylul ayinda faiz MIETA 592.85 +247% | 16.55M
. , , . . MSFT 496.82 -0.84% 15.34M
artinmi olasiliginin %35'ten %60'I1n Uzerine tasinmasi, piyasanin i
) ; . SPCX 140.71 -1.07% | 499M
sikilasma senaryosunu daha fazla fiyatladigini gosteriyor. Bu
de C o l « istind et ocek PLTR 169.46 -581% | 39.87M
<;er<;ev§ e Cuma gund agl .anaca istihdam v.erl e“rl ile ge éce AMVIZN 254,08 w002 | 2401M
haftaki enflasyon rakamlari faiz karari agisindan kritik &neme sahip. INTC 90.05 121% | e185M
AMD 457.06 -0.55% 11.94M
Bilanco Aciklamalan (S&P 500) CRDO 165.22 -20.04% 3011M
| Tarh | Sirket | AcklamaZz _Dénem | Beklenti
o L R PANW 32848 | -928% | 1321M
03.09.2026 CIEN Acilis Oncesi 3C26 1.74
GOOG 333.78 +0.53% 13M
08.09.2026 CASY Kapanis Sonrasi 1C27 6.74
_ 0,
10.09.2026 C00 00:00 3C26 1.12 CRM 256.93 0.46% 1439M
_ )
10.09.2026 CPRT 23:00 4C26 0.38 =hlei] S %0 || T
10.09.2026 ADBE Kapanis Sonrasi 3C26 6.08 EIECE 1eers | e | 22
10.09.2026 ORCL Kapanis Sonrasi 1C27 1.74 HPE 51.83 +189% | 607M
MRVL 206.48 -186% | 1522M

Kaynak: Bloomberg



EUR/USD

Euro, Orta Dogu'da yeniden tirmanan catismalarin yarattigi enerji
sokunun Avrupa ekonomisi Uzerindeki olasi etkileri nedeniyle risk
istahinin zayiflamasiyla 1,16'nin altini test ediyor. Brent petrolln alti
haftanin yeni zirvelerine y&nelmesi, arz kesintisi risklerini canli
tutarken sevkiyatlarin kiresel piyasalara ulasmaya devam etmesi
fiyatlardaki yukselisin simdilik kontrolsiz bicimde derinlesmesini
sinirliyor. Buna karsin yiksek enerji maliyetlerinin Euro Bolgesi‘nde
buylme UGzerinde baski olustururken enflasyonu besleme potansiyeli
euro acisindan karmasik bir zemin yaratiyor. Kaldi ki bu hafta
aciklanan Euro Bolgesi enflasyonunun yaklasik g yilin en yiksek
hizina ¢ikmasi, ECB'nin sikilasma dénglsini strdirmesine yonelik
beklentileri belirgin bicimde gug¢lendirdi; para piyasalari gelecek
haftaki faiz artirmini neredeyse tamamen fiyatlarken yil sonuna
kadar bir artis daha yapilmasini da gli¢li olasilik olarak goriyor. ECB
Uyeleri Olli Rehn ve Martin Kocher'in catismalarin uzamasi ve
enflasyon  risklerinin  artmasi  halinde ilave  sikilasmanin
gerekebilecegine yonelik mesajlari da bu gorinimiu destekler
nitelikte.

BRENT

Brent petrol varil basina 95 dolarin Uzerinde tutunarak gucli seyrini
korurken, fiyatlamalarda Orta Dogu'da yeniden tirmanan catismalar
ile Hirmlz Bogazi'ndaki akisin normale dénmesine ydnelik cabalar
arasindaki denge éne cikiyor. Bagkan Donald Trump'in iran‘a yénelik
son saldinlarin kisa streli olacagini belirtmesine karsin ABD'nin yeni
operasyonlara hazir oldugu mesajini yinelemesi jeopolitik risk primini
canh tutuyor. Washington'in yaklasik bir aylik gorece sakinligin
ardindan stratejik bogaz cevresindeki iran hedeflerine yeniden
saldirmasi ve Tahran'in Orta Dogu'daki ABD Uslerine insansiz hava
araclari ve flzelerle karsilik vermesi de arz guvenligine iligkin
endiseleri artiriyor. Buna karsin ¢atismalar stirerken Hirmiiz'den ham
petrol sevkiyatinin giinliik ortalama yaklasik 8 milyon varil diizeyinde
devam etmesi, piyasada sert arz kesintisi senaryolarinin simdilik sinirh
fiyatlanmasina neden oluyor. ABD tarafinda ham petrol stoklarinin
gecen hafta 4,5 milyon varil azalmasi ve Temmuz sonundan bu yana
ilk kez gerilemesi ise fiziksel piyasanin sikilastigi algisini destekleyen
bir diger unsur.

DEGERLI METALLER

Altin ons basina 4.400 dolarin Uzerine c¢ikarak toparlanmayi
strdlrurken, dolar ve ABD tahvil faizleri lzerinde baski olusmasi
degerli metale destek sagliyor. New York Fed Baskani John
Williams'in tarifelerin fiyatlar Uzerindeki etkisinin zayiflamasiyla
enflasyonda gevsemenin sirdigine ve ylksek enerji maliyetlerinin
henliz hizmet fiyatlarina belirgin bicimde yansimadigina isaret
etmesi, Fed'in daha agresif sikilasmak zorunda kalmayabilecegi
yonlndeki beklentileri destekliyor. Ayrica Agustos ayinda ABD ozel
sektor istihdam artisinin yavaslamasi da bu goriinimu gtglendiriyor.
Buna karsilik Fed Baskani Kevin Warsh'un sahin mesajlarinin ardindan

AJANDA

03/09 - Euro Bélgesi nihai PMI Hizmet (11.00)
03/09 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
03/09 — ABD nihai PMI Hizmet Endeksi (16.45)
03/09 — ABD ISM Hizmet Endeksi (17.00)
04/09 — ABD Tarim Disi istihdam (15.30)
04/09 - ABD lssizlik Orani (15.30)



piyasalarin Eylll toplantisinda faiz artirimi olasihigini yaklasik tgte iki
dlzeyinde fiyatlamasi, altinin faiz cephesinde tamamen rahatlamasini
engelliyor. Jeopolitik tarafta ise Baskan Donald Trump'in iran‘a

UNLU Menkul Degerler A.S.
yonelik son saldirlarin kisa sureli olacagini belirtirken ABD'nin

ctiding | N ¥ Arastirma
erektiginde yeni operasyonlara hazir oldugu mesajini vermesi
gerektiginde yeni operasyc olaugt yint Murat AKYOL
petrol fiyatlarindaki yikselisin hiz kesmesini sagladi. Enerji kaynakli
. S . . e murat.akyol@unluco.com
enflasyon endiselerinin bir miktar hafiflemesi de tahvil faizleri ve
0(212) 367 36 36

dolar Gzerindeki baskiyi artirarak altina ilave destek sagliyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmailarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve liclincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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