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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

ABD hisse piyasasinda son haftalardaki dalgali goriinimin arkasinda PIYASA OZETI

yliksek tahvil faizleri, yapay zekd temasina iliskin belirsizlikler ve | son | Degisim |

jeopolitik riskler bulunurken, énlimizdeki iki haftada bu baskilarin Dow Jones 52,786 -1.18%
hafiflemesini saglayabilecek l¢ temel unsur 6ne gikiyor. Bunlardan S&P 500 7,674 -0.58%
birincisi, petrol fiyatlarinin yeniden daha yénetilebilir seviyelere Nasdaq 26421 | -032%
gerilemesi... Oyle ki piyasalar acisindan ABD-iran geriliminin — 26,008 0.00%
kendisinden ¢ok bu gerilimin petrol ve diger emtia fiyatlarini yukari FTSE 100 LG8l e
tastyarak kiresel blylmeyi baskilama riski énem tasiyor. Hirmuz EUR/USD 1.1632 0.06%
Bogazi'ndaki petrol akisinin tamamen kesilmemesi nedeniyle anlamli EUR/GBP 0.8585 0.01%
bir ateskes olmadan da petrol fiyatlarinda diisiis miimkiin gériliyor USD/JPY 15342 | -0.38%
ve boyle bir hareket hisse senetleri acisindan dogrudan rahatlatici XY e Cove
olabilir. ikinci unsur, Fed'in bir kez faiz artirdiktan sonra beklemeye Altin (USD/ons) 437792 | 0.52%
gececegine dair net bir mesaj vermesi... Bu tir tek seferlik bir artis, Brent 97.50 -0.16%
enflasyon konusunda Fed'in guvenilirligini gliclendirirken ekonomiye 2Y USD Faiz 44100 | 0.00bp
ilave zarar verme riskini sinirlayabilir ve aylardir piyasalari baskilayan 10Y USD Faiz 4.8000 | 0.00 bp

para politikasi belirsizligini azaltabilir. Uglincti unsur ise TUFE'nin
Cuma glind beklentilere paralel veya daha iyi gelmesi... Enflasyonda EN AKTIF HiSSELER
ihmli seyir yalnizca Fed kaynakli belirsizligi degil, tiketici harcamalari

Uzerindeki baskiyr ve sirket marjlarina iliskin endiseleri de mm

hafifletebilir. Bu g baslik olumlu yonde gelisirse baskinin dnemli NVDA 22573 201 | 12296 M
bolimi hafifleyebilir. MU 1,000.26 -161 26.6 M
SNDK 1,737.99 -0.12 11.2M
TSLA 36816 | 398 | 51.08M
| Tarh | Sirket | Acklama Zamani | Dénem | Beklenti INTC 10447 | 905 | 14027 M
10.09.2026 COO 23:15 3C26 1.12 AMD 50574 590 2817 M
10.09.2026 CPRT 23:00 4C26 0.38 SPCX 153.47 373 8584 M
10.09.2026 ADBE Kapanis Sonrasi 3C26 6.08 META 61348 053 1891 M
10.09.2026 ORCL Kapamg“Son rasi 1C27 1.74 AVGO 368.56 508 3046 M
11.09.2026 KR Acilis Oncesi 2C27 1.05
AAPL 316.22 -1.17 3548 M
Kaynak: Bloomberg MSFT 49395 | -115 | 1888 M
BE 277.22 9.63 27.5M
EUR/USD AMZN 256.97 -0.60 294 M
ABD tahvil piyasasinda 10 yillik getiri %4,80 civarinda seyrederken 5% LITE 978.54 11.04 739 M
seviyesi yeniden finansal piyasalarin en ¢ok tartistigi esiklerden biri NBIS 243.88 773 267 M
haline gelmis durumda. Son dénemdeki yikselisi yalnizca Fed'in Eylul ORCL 162.52 236 37.66 M
toplantisina indirgemek yanhs olur. Glgli Agustos istihdami Eylil CRWV 99.83 11.72 51.19 M
ayinda artinm ihtimalini %60'a ¢ikarmis olsa da uzun vadeli getirileri GOOG 335.38 0.02 1415 M
ylksek tutan daha derin sorun ABD'nin yaklasik 40 trilyon dolara STX 904.38 6.49 519M
ulasan borg stoku ve yiiksek biitce acigi. Petrol ise bu yapiya yeni bir MRVL 22541 0.83 2062 M
yukart yonlt  baski ekliyor. Brentin 100 dolara yaklasmasi 2.0 EE =il 2S00
CRM 249.12 -3.90 17.48 M

onimuzdeki aylarda manset enflasyonun diismek yerine yeniden
ivmelenebilecegi endisesini glclendiriyor ve yatirnmcilarin uzun
vadeli tahvili tutmak icin talep ettigi enflasyon primini artiriyor.



Normal kosullarda Suudi enerji altyapisina saldirilar ve Hirmuz'daki AJANDA
risk ABD tahvillerine glivenli liman alimi getirebilirdi. Ancak mevcut 10/09 — ECB Toplantisi (15.15)
catisma dogrudan petrol arzini etkiledigi icin gtivenli liman talebi ile 10/09 — ABD lssizlik Maas! Basvurulan (15.30)

enflasyon kaynakli satis ayni anda calisiyor. Buradaki diger dnemli

. L . 10/09 — ABD UFE (15.30
nokta kuresel tahvil baskisinin ABD'ye 6zgi olmamasi. BoJ'un faiz / ( )

artirma ihtimali yikselirken Avrupa’da ise ECB'nin sikilastirmaya 10/09 — ABD lkinci El Konut Satislari (17.00)
devam etmesi bekleniyor; dolayisiyla global egilim genel olarak 11/09 — ABD TUFE (15.30)

yuksek faiz yoniinde. 11/09 — Michigan Tiiketici Glven Endeksi (17.00)

BRENT

Husilerin Suudi Arabistan'daki dort sehri ve enerji tesislerini hedef
almasi, arz riskini diinyanin en buyik petrol ihracatgilarindan birinin
dogrudan altyapisina tasidi. Suudi Arabistan’in bazi enerji tesislerinde
operasyonlari durdurmasi bu riskin yalnizca retorikten ibaret
olmadigini gosteriyor. Hirmuz'dan tanker gecislerinin tekrar
yavaslamasi arz tarafindaki asil kritik gosterge. Buna ragmen Brent'in
neden kalici bicimde 100 dolar tzerinde olmadigini aciklayan gucli
karsi sinyaller de bulunuyor. Korfez Ureticileri alternatif ihracat
glzergahlar kullaniyor, Hirmiz'dan akis tamamen durmadi, ABD-
Kanada-Guyana uretimi artiyor ve Cin talebi ozellikle ulastirmada
elektrifikasyon nedeniyle gecmis enerji soklarina kiyasla daha zayif.
Fakat benzin fiyatlarindaki ylkselis, rafineri kapasitesi ve lojistik
sorunlar enflasyon riskinin canli oldugunu gdsteriyor. Bu nedenle
Brent 100 dolarin altinda kalsa bile kiiresel ekonomiye yansiyan enerji
soku ¢ok daha gucli olabilir.

DEGERLI METALLER

Altin fiyatlari Orta Dogu’'daki yeni saldirilara ragmen glcla bir gtivenli
liman rallisi tGretmekte zorlaniyor. Bunun temel nedeni jeopolitik
sokun fiyatlama mekanizmasinin klasik donemlerden farkli olmasi.
Husilerin Suudi enerji tesislerine saldirmasi ve iran'in Hiirmiiz/ABD
karsiti tehditlerini artirmasi normal sartlarda altina talebi belirgin
bicimde yukseltebilirdi. Ancak ayni gelismeler Brent'i 100 dolara
yaklastiriyor; yiksek petrol enflasyon beklentilerini ve Fed'in faiz
artirma ihtimalini yikseltiyor ve reel faiz kanalindan altini baskiliyor.

Dolarin zayif olmasi ise onemli bir dengeleyici unsur; dolar UNLU Menkul Degerler A.S.
endeksinin 99'un altinda kalmasi, altinin Cuma glinkl gicla istihdam

daha fazla derinlesmesini engelliyor. Buna ragmen Fed AT
satisinin da S gelliyor. g Murat AKYOL

artinm ihtimali yaklasik %60 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,8'e yakin;

murat.akyol@unluco.com
bu iki faktorin degerli metaller icin 6nemli bir tasima maliyeti e

yarattiginin altini ¢cizmek gerekir. b2 RIz Ll

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan


mailto:murat.akyol@unluco.com

kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gérislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

