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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

MERKEZ BANKALARI HAFTASI

Savas Oncesi seviyelerin belirgin sekilde tzerine ¢ikan hisse senetleri
geride biraktigimiz haftada ise agirlikli olarak soluklanma egilimi
gosterdi. Her ne kadar en kotlnln geride kaldigina yonelik senaryo
fiyatlamalarda temel belirleyici olmaya devam ediyor olsa da
jeopolitik taraftaki belirsizliklerin siirmesi ve enerji fiyatlarinin
goreceli yiksek seyri yatinmcilari ayni zamanda temkinli kalmaya da
itiyor. Petrol fiyatlarinin enflasyon Uzerindeki potansiyel etkileri ise
gozleri bir yandan da merkez bankalarina g¢evirmis durumda. Bu
noktada yeni haftanin takviminde Fed toplantisi basta olmak Uzere
Avrupa Merkez Bankas|, ingiltere Merkez Bankasi ve Japonya Merkez
Bankasi toplantilarinin yer almasi para politikalarini odak noktasina
tasiyacak. Her ne kadar bankalarin erken bir adim atarak faizlerde
degisiklik yapmalari beklenmiyor olsa da para politikasi merkezinden
gorunimun nasil degerlendirildigi ve cizilecek yol haritasi dikkatle
izlenecek. Ote yandan hafta sonu miizakereleri yeniden baslatma
cabalarinin sekteye ugramasi ve Trump’in temsilcilerinin ziyaretini
iptal etmesi moral bozsa da kiiresel piyasalar yeni haftaya iran'in
ABD'ye yeni bir teklif sunduguna yonelik haberlerin etkisiyle ilimh bir
tonda basliyor. Ancak anlasma haberleri giindeme her geldiginde
piyasalarin ilk etapta pozitif bir tepki verdigini sonrasinda ise bu
etkinin giderek zayifladigini not etmek gerekir.

TL: Merkez Bankasi Cuma glni sektorel enflasyon beklentileri
sonuglarini agikladi. Buna gore Nisan ayinda 12 ay sonrasi icin yillik
enflasyon beklentilerinin bir dnceki aya gore, piyasa katilimcilari igin
1,22 puan artarak ylzde 23,39 seviyesine, reel sektor icin 0,80 puan
artarak ytzde 33,70 seviyesine, hanehalki icin 1,67 puan artarak
yuzde 51,56 seviyesine yukseldigi belirtildi. Boylece tim gruplarda
enflasyon beklentisi artis gosterirken ge¢mis donem enflasyonundan
daha fazla etkilenen hanehalki beklentisi U¢ aylik aranin ardindan

PiYASA OZETI

| son | Degisim
XU100 14,409 % 0.51
XU030 16,536 % 0.47
Dow Jones 49,231 -% 0.16
S&P 500 7,165 % 0.80
Nasdaq Comp. 24,837 % 1.63
DAX 24,129 -% 0.11
FTSE 100 10,379 -% 0.75
EUR/USD 1.1719 % 0.29
USD/TL 45.0012 % 0.04
EUR/TL 52.7360 % 0.37
DXY 98.53 -% 0.28
Do6viz Sepeti 48.8686 % 0.22
Altin(USD/ons) 4,708 % 0.28
Brent 100.16 -% 0.99
2Y TL Faiz 40.15 13 bp
10Y TL Faiz 33.38 64 bp
10Y USD Faiz 431 0 bp

EN YAKIN VADELI KONTRATLAR
Son Uzl. Fiyati 16,598 45.1430
Degisim % 0.02 % 0.00
Acik Pozisyon 393,275 2,375,858

MODEL PORTFOY

Mevcut
Getiri

Ekl
€NME | Hedef Fiyat iri
Tarihi ..
Potansiyeli

yeniden %50 seviyesinin lizerine ¢ikmis oldu. Diger taraftan fiyatlama

MPARK | 17.07.2023 636.00 42%

davranislarina dair ipuclari verdigi icin Ozellikle reel sektorin
S . .. . . R SAHOL 19.09.2023 155.80 58%

enflasyon beklentisinin dneminin yiksek oldugunu soyleyebiliriz.
o . .. . . . . . ULKER 17.11.2023 205.00 65%
Oyle ki reel sektor, ekonomideki mal ve hizmet fiyatlarini dogrudan 2
. . .. S . . AKBNK 10.01.2025 98.80 27%
belirleyen kesim olma ozelligi tasiyor. Subat ayinda %32 seviyesine 0
)
kadar gerileyen reel sektor beklentisinin iki aydir yukar yonld bir BIMAS | 1001.2025 929.00 22%
ope . s . .. .. . . . .e . o
egilim sergiledigini goérlyoruz. Enflasyon beklentilerinin goreceli YKBNK | 807.2025 >1.10 36%
yuksek olmasi fiyatlama davranislari agisindan zorlu bir zemin GRS || TENGEATE A8y 20
yaratiyor. Hatirlatmak gerekirse Merkez Bankasi son PPK oslol | cREatis 291.20 41%
toplantisinin ardindan yaptigi aciklamada enflasyonun ana egiliminin CCOLA | 12.01.2026 96.00 25%
TURSG 12.03.2026 17.90 27%

Mart ayinda geriledigini, dncu verilerin ise Nisan ayinda bir miktar



artisa isaret ettigine dikkat cekmisti. Ote yandan yurt disinda yerlesik
kisilerin sahip olduklari devlet ic borclanma senedi (DIBS) portfoyi
piyasa degisimi ve kur farkindan arindiriimis olarak 17 Nisan ile biten
haftada 243 milyon dolar artarken hisse portféyl ayni haftada 579,4
milyon dolar artis gosterdi.

Borsa istanbul: 30 Mart haftasindan baslayarak arka arkaya (ic hafta
glicli bir egilim sergileyen BIST-100 endeksi séz konusu zaman
diliminde %15 deger kazanmasinin ardindan geride biraktigimiz
haftada ise slrpriz olmayan bir sekilde soluklanmaya gecti ve %1,2
oraninda deger kaybina ugradi. Dolayisiyla 14.600'Un Uzerini test
ederek zirveye yonelen endekse karsin teknik goérinim ¢ok parlak
bir resim ¢izmedi. Yeni haftada 14.150 puani ilk 5nemli destek olarak
izlerken daha glcli bir zeminden bahsedebilmek iginse yukarida
14.600 puanin lzerinde kapanislar arayacagiz. Ote yandan bilanco
sezonu bu hafta hiz kazanacak. Arastirma kapsamimizdaki sirketler
arasinda AKBNK, GARAN, YKBNK, TSKB, ASELS, THYAO, TAVHL,
EREGL, ANSGR, TTRAK ve EBEBK bu hafta ilk ceyrek sonuglarini
aclklayacak. Ayrica yurt icinde islemler 1 Mayis nedeniyle bu hafta da
4 glnle sinirh olacak.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 16646 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16454, 16263,
16140 destek olarak izlenebilir. 16768, 16891 ve 17082 ise direng
noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 45.137 seviyesinden kapatan USD/TL vadeli islem
kontratlarinda 45.1193, 45.1016, 45.0883 destek olarak izlenebilir.
45.1503, 45.1636 ve 45.1813 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

AJANDA

27/04 — Dallas Fed imalat Endeksi (17.30)
28/04 — BoJ Toplantisi

28/04 — ABD Konut Fiyat Endeksi (16.00)
28/04 — Richmond Fed imalat Endeksi (17.00)
28/04 — Conf. Board Tuketici Glveni (17.00)
29/04 — Turkiye Ekonomik Guiven Endeksi (10.00)
29/04 — Tiirkiye issizlik Orani (10.00)

29/04 — ABD Konut Baslangiglari (15.30)
29/04 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (15.30)
29/04 — FOMC Toplantisi (21.00)

30/04 — Turkiye Dis Ticaret Dengesi (10.00)
30/04 — Euro Bélgesi TUFE (12.00)

30/04 — TCMB PPK Ozetleri (14.00)

30/04 — BoE Toplantisi (14.00)

30/04 - ECB Toplantisi (15.15)

30/04 - ABD PCE Endeksi (15.30)

30/04 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)
30/04 - ABD 1GC26 GSYH (15.30)

01/05 — ABD ISM imalat Endeksi (17.00)

UNLU Menkul Degerler A.S.
Arastirma

Murat AKYOL
murat.akyol@unluco.com
(212) 367 36 36

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul


mailto:murat.akyol@unluco.com

Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlar sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

