DAIKA

UNLU«Co

22 Mayis 2026 CoMMENT

SIYASET YENIDEN ON PLANDA Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

Ankara 36. Bolge Adliye Mahkemesi, CHP'yle ilgili mutlak butlan  PIYASA OZETI

karar verirken 38. Olagan Kurultay ve sonrasinda yapilan tim _“m

kurultaylar mahkeme tarafindan gecersiz sayildi. Béylece, Ozgiir Ozel PO e S0 BlE
ve parti yénetiminin tedbiren gérevden uzaklastiriimasina ve Kemal XU030 15,052 % 5.82
Kiligdaroglu ydnetiminin CHP'yi devralmasina karar verilmis oldu. Dow Jones 50,286 % 0.55
Ana muhalefet partisindeki belirsizlikleri artiran karara Borsa S&P 500 7446 % 0.17
Istanbul'un tepkisi ise cok sert oldu. Giin boyu yurt disina kiyasla zayif Nasdaq Comp. 26,293 % 0.09
bir performans sergileyen BIST-100 endeksi karar sonrasinda artan DAX 24607 9% 053
satislarla giini %6 oraninda deger kaybiyla noktaladi. S6z konusu FTSE 100 10,443 % 0.11
geri cekilme Mart 2025'ten bu yana endeksin karsilastigr en sert

gunliuk kayip olmasi bakimindan da dikkat cekici. Orta Dogu'da FUR/USD et 70006
sorunlarin  diplomasi  yoluyla ¢ozllecegine dair umutlarin usb/IL 457189 *032
torpllenmesine ek olarak yurt icinde siyasetin ortaya koydugu L0 231070 %034
belirsizlik haftanin son islem glnlne soru isaretleri ile girilmesine DXy 99.26 %004
neden oluyor. Vadeli islem kontratlarinin ve MSCI Tiirkiye ETF'inin BeuibEEst SR 2R
gunu sert kayiplarla noktalamasi zayifligin ve volatilitenin yeni giinde Altin(USD/ons) 4,526 -% 0.38
de devam edebilecegini distndurtyor. Dolayisiyla hafta sonu tatili Brent 101.17 -% 0.86
Oncesinde endeksin nerede taban olusturabilecegini izleyecegiz. 2V TL Faiz 43.83 20 bp
Ayrica diin 20 baz puanlik artisla 261 baz puana ylikselen Tirkiye'nin 10Y TL Faiz 3587 12 bp
5 yil vadeli CDS primi de bugiin yatirimcilar tarafindan yakindan takip 757 T e 0= 0 bp

edilecektir.

EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

Makro tarafta hareketli bir glinde oldugumuzu soéyleyebiliriz. Bu m
cercevede dis ticaret dengesi ve reel kesim glven endeksinin

Son Uzl. Fiyati 15,207 45.7970
yaninda TCMB'nin agiklayacagdi sektorel enflasyon beklentilerini 6ne ...
) o ) Degisim -% 7.87 % 0.11
ctkan basliklar olusturuyor. Yiksek enerji fiyatlari nedeniyle tim
Acik Pozisyon 474,831 1,411,394

diinyada enflasyon tahminlerinde yukari yonli bir egilim oldugunu
disundrsek sektorel beklentiler bu acidan da dikkatle izlenecektir. MODEL PORTEOY

Hatirlanacagi gibi Nisan ayinda 12 ay sonrasi icin yillik enflasyon i Mevcut

enme . o e

beklentilerinin bir 6nceki aya gore reel sektor igin 0,80 puan artarak Tarihi | Hedef Fiyat | Getiri
Potansiyeli

ylzde 33,70 seviyesine, hanehalki icin 1,67 puan artarak ylzde 51,56

o ) T ) MPARK | 17.07.2023 | 636.00 43%

seviyesine yukseldigini gormustik. Genel olarak tim gruplarda
o o o SAHOL | 19.09.2023 155.80 79%

enflasyon beklentisi artis gosterirken ge¢mis donem enflasyonundan
. R ULKER 17.11.2023 205.00 83%
daha fazla etkilenen hanehalki beklentisi t¢ aylik aranin ardindan 2
. . R . . . AKBNK 10.01.2025 98.80 59%
yeniden %50 seviyesinin lizerine ¢ikmis oldu. Diger taraftan fiyatlama 0
o S - BIMAS | 10.01.2025 464.50 23%

davranislarina dair ipuglari verdigi icin Ozellikle reel sektorln
. . . . . . .. - .. ope . 9
enflasyon beklentisinin dneminin yiksek oldugunu soyleyebiliriz. YKBNK | 807.2025 >1.10 >9%
Oyle ki reel sektor, ekonomideki mal ve hizmet fiyatlarini dogrudan GRS || TENGEATE sl S
belirleyen kesim olma 6zelligi tasiyor. Subat ayinda %32 seviyesine oslol | cREatis 291.20 59%
kadar gerileyen reel sektor beklentisinin iki aydir yukari yonli bir CCOLA | 12.01.2026 96.00 20%

egilim sergiledigini goérlyoruz. Enflasyon beklentilerinin goreceli TURSG | 12.03.2026 17.90 48%



ytksek olmasi dogal olarak fiyatlama davranislar acisindan zorlu bir AJANDA

zemin yaratiyor. 22/05 - Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (10.00)

. . . . . 22/05 — Turkiye Reel Kesim G Endeksi (10.00
TL: Makroekonomik veri tarafinda bugtin dis ticaret dengesi ve reel / Urkiye Reel Kesim Guiven Endeksi )

kesim giiven endeksi aciklanacak. Ticaret Bakanhigi tarafindan 22/05 — Sektdrel Enflasyon Beklentileri (10.00)
aciklanan Nisan ayi 6nci dis ticaret verilerine gore, ihracat bir dnceki 22/05 - Michigan Tuketici Guveni (17.00)
yilin ayni ayina kiyasla %22,2 oraninda glcli bir artis gostererek 25,4 22/05 — Kansas City Fed imalat Endeksi (18.00)
milyar dolara ylkselmis ve tim zamanlarin en yiiksek Nisan ayi

ihracat rakamina ulasmisti. Ayni donemde ithalat ise %3,1'lik sinirli

bir artisla 33,9 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Bu performans

sonucunda, dis ticaret acigi gecen yilin Nisan ayina gore 3,6 milyar

dolar azalarak 8,5 milyar dolara gerilemis; yilliklandiriimis dis ticaret

agigr ise 94,7 milyar dolar seviyesinde kaydedilmisti. Bugin

aciklanacak verilerin Ticaret Bakanligi'nin agikladigi verilere paralel

olmasi bekleniyor. Ote yandan Nisan ayinda mevsimsellikten

arindirlmamis reel kesim glven endeksi ise 101 seviyesinden

100,6'ya gerilerken, mevsimsellikten arindirilmis endeks 98,6'ya

gerilemisti. Aciklanacak rakamlar sonraki hafta aciklanacak olan ve

benzer bir 6lcim yapan PMI imalat endeksi i¢in de gosterge niteligi

tasiyor. Ote yandan mutlak butlan karari sonrasinda kurlarda anlamli

bir degisim dikkat cekmezken Bloomberg'de vyapilan doviz

satislarinin biytkligindn ilk etapta 6 milyar dolara ulastigina yonelik

haberler bulunuyor. Dolayisiyla énimuzdeki glnlerde/haftalarda

TCMB'nin rezerv degisimlerinin cok daha yakindan takip edileceginin

de altini cizmek gerekir.

Borsa istanbul: Carsamba giinki islemlerde anlamli bir varlik
gOstermeyi basaramayan BIST-100 endeksi din de yurt disi
piyasalarda zaman zaman 6ne ¢ikan alimlara eslik edemeyerek zayif
bir egilimle gline basladi. Glniin sonuna dogru gelen mutlak butlan
kararinin ardindan endeks Uzerindeki baski sert sekilde artarken
vadeli islemlerde bu baskinin devam ettigini gordik. BIST-100'Un
glndn ilk yansinda teknik acidan dne cikan 14.000 puanin Uzerinde
tutunamamasi zaten gorinimin bozulmasina neden olurken
13.750, 13.330 ve 13.180 destekleri de hizli bir sekilde kirildi. Bu
noktalarin altinda kalinmasi durumunda 12.600 civarini ilk destek
olarak takip edecegiz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnl 15207 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 15101, 14979,
14873 ve 14751 destek olarak izlenebilir. 15314, 15436, 15542 ve

15664 ise direng noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.

Arastirma
Murat AKYOL

murat.akyol@unluco.com

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 45.797 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
45.751, 45.6595, 45.568 ve 45.4765 destek olarak izlenebilir. 45.843,
45.9345, 46.026 ve 46.1175 ise direng noktalarini olusturuyor. (212) 367 36 36

Onemli Uyar


mailto:murat.akyol@unluco.com

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz online alinmahdir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlar sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

