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ENFLASYON RAKAMLARI PIYASALARI UZMEDI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

Temmuz ayinda tiketici enflasyonunun %1,78 ile beklentilerin PIYASA OZETI

altinda gerceklesmesi ve yillik enflasyonun %31,75'e inerek _“m

gerilemeye devam etmesi dezenflasyon sirecinin korunduguna s LelL sralles
isaret eden olumlu bir gelisme oldu. Kur artisinin enflasyonun altinda XU030 15,205 % 0.28
kalmasi ve ic talepteki yavaslamanin belirginlesmesi de bu sireci Dow Jones 53,178 % 1.32
destekliyor. Buna karsin gida enflasyonunun Merkez Bankasi'nin S&P 500 7.601 % 148
varsayiminin Uzerinde seyretmesi, hizmet fiyatlarindaki yukselis ve Nasdaq Comp. 25,914 % 2.13
kiresel emtia fiyatlarindaki volatilite, enflasyon goérinimiindeki DAX 26,001 % 145
risklerin tamamen ortadan kalkmadigini gosteriyor. Bu nedenle veri, FTSE 100 10,858 %010
Merkez Bankasi’'na sinirli bir hareket alani saglasa da yakin dénemde
. . N, . o EUR/USD 1.1511 % 0.01
belirgin bir faiz indirim slrecini destekleyecek kadar gucli
o .. . .. . . . USD/TL 47.5527 % 0.05
gorinmuyor. Bu cercevede, kiresel kosullarin iyilesmesi halinde ilk
. - e e . .. EUR/TL 547776 % 0.14
adimin dogrudan politika faizi indirimi yerine, gegici sikilasmanin e ’
0,
azaltimasi ve fonlama maliyetinin %37 olan politika faizine DXY 100.00 %004
yaklastirilmasi daha olasi gorinlyor. Piyasa acisindan bakarsak Altin(USD/ons) 4,061 % 0.13
beklentiden distk enflasyon ilk asamada risk istahini destekleyen bir Brent 84.10 % 1.25
zemin yaratti ancak; hizmet, gida ve emtia kaynakl risklerin stirmesi 2Y TL Faiz 4174 31bp
nedeniyle bu olumlu etkinin 6l¢uli kalmasi beklenebilir. Ote yandan 10Y TL Faiz 34.84 -9 bp
. . o . .
yilin ilk yedi ayinda enflasyon %19,86 olarak gerceklesti. TCMB'nin yil 10Y USD Faiz 469 0 bp

sonu tahmini ise %26 seviyesinde bulunuyor. Dolayisiyla bu tahminin .
astimamasi igin enflasyonun 6nimizdeki 5 ayda ortalamada %1 EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

oraninda artislar gostermesi gerekecek; ancak bu da mevcut m XU030 USDTRY

beklentiler altinda ¢ok kolay gériinmuiyor. Merkez Bankasi’'nin ise Son Uzl. Fiyat: 15,521 48.5610
gelecek hafta yilin Gglinci Enflasyon Raporu’'nu aciklayacagini Degisim -% 0.37 % 0.12
hatirlatmak isteriz. Acik Pozisyon 492,318 4,930,764

MODEL PORTFOY

Jeopolitik tarafta ise ABD Baskani Trump'in askeri operasyon Y—
tehdidini geri ¢cekmesi kisa vadede risk istahini desteklese de daha H Getiri
énce diplomatik girisimlerin sonugsuz kalmis olmasi, piyasada kalici getansiveli

. . MPARK | 17.07.2023 705.00 75%
bir rahatlama olusmasini engelliyor. Buna paralel olarak petrol

fiyatlarinin  yeni gline %1'in Uzerinde ylkselisle basladigini SAHOL | 19.09.2023 155.80 80%
gériyoruz. Bu noktada Trump, iran’a sundugu gériisme teklifini “son LEKER N LD ALY 170
sans” olarak nitelendirerek Hirmiiz Bogazi'nin kisa siirede tamamen LAENLS | TS J98:80 30%
acilabilecegini savunsa da Tahran yénetimi Washington ile dogrudan BIMAS | 10.01.2025 |  464.50 23%
temas yuratildiguni reddetti ve yalnizca Umman aracihdiyla gemi YKBNK | 8.07.2025 51.10 50%
gegislerini artirmaya yonelik gorismelerde ilerleme saglandigini ASTOR | 13.08.2025 431.00 48%
aciklad. KCHOL | 28.08.2025 291.20 48%

CCOLA 12.01.2026 96.00 10%
TL: Enflasyon rakami disinda diin igeride gliniin 6ne ¢ikan bir diger TURSG | 12.03.2026 10.00 59%
basligi Temmuz ayi PMI imalat endeksiydi. Endeksin 47,1'den 47,7'ye TRMET | 23.07.2026 282.22 126%

yukselmesi, sektérdeki daralmanin hiz kestigine isaret etse de 50 esik



degerinin altinda kalinmasi, faaliyet kosullarindaki zayifligin AJANDA
strdigund gosterdi. Imalat sektori boylece Ust lste 28'inci ayda da 04/08 — ABD Fabrika Siparisleri (17.00)
daralirken, 6zellikle durgun piyasa kosullari ve fiyat baskilari yeni

S . . g e 04/08 — ABD JOLTS Acik is S 17.00
siparisleri sinirladi; firmalar ise buna bagl olarak tretim, istihdam ve / ik Is Sayssi ( )

satin alma faaliyetlerini azaltmaya devam etti. Orta Dogu'daki savasin 04/08 — ABD Dayanikii Mal Siparisleri (17.00)
uluslararasi talebi ve hammadde maliyetlerini olumsuz etkilemesi de 05/08 — Euro Bolgesi PMI Hizmet Endeksi (11.00)
gorinim tzerindeki baskiyi artirdi. Buna karsilik, Gretimdeki dustisiin 05/08 — ADP Ozel Sektor istihdami (15.15)
Haziran ayina gore yavaslamasi ve girdi maliyeti enflasyonunun bir 05/08 — ABD PMI Hizmet Endeksi (16.45)

miktar hiz kesmesi, sektdr acisindan sinirl bir iyilesme sinyali verdi. ) ,
o . . T 05/08 — ABD ISM Hizmet Endeksi (17.00)
Genel olarak veri, imalat sanayinde henliz belirgin bir toparlanmadan o

ziyade, daralmanin daha ilimli bir hizda devam ettigine isaret ediyor. 06/08 — ABD lssizlik Maasi Basvurular (15.30)
Buguin iceride 6nemli bir makroekonomik veri bulunmazken ABD'de 07/08 ~ ABD Tarim Dist Istihdam (15.30)
ise fabrika siparisleri, agik is sayisi ve dayanikl mal siparisleri gibi 07/08 — ABD issizlik Orani (15.30)

verileri izleyecegiz.

Borsa Istanbul: Orta Dogu’'da baris séylemlerinin yeniden én plana
ctkmasi kiiresel piyasalarin haftaya iyimser bir zeminde baslamasini
saglarken buna iceride enflasyon rakamlarinin beklentilerin altinda
kalmasinin eklenmesi &zellikle bankacilik sektoriinde iyimser bir
resimle karsilasmamizi sagladi. Bankacilik endeksi glinii %3 ytikseligle
noktalarken pozitif hava genele yayilmayinca sinai endeksinin eksi
bolgede kaldigini gordik. Sinirli kayipla gini noktalayan BIST-
100'de ise teknik gorunimin anlamli sekilde degistigini
dislinmiyoruz. Bu cercevede hafta basinda da dikkat cektigimiz gibi
13.550-13.600 bandina kadar yikselislerin olagan tepki sinirlari
icinde olduguna yonelik gorisiimizi koruyoruz. Din gorilen zirve
seviyenin de bu bélgede kaldigini not etmek gerekir. Ozetle daha
iyimser bir resim icin s6z konusu bdlgenin Uzerinde kapanislar
aramaya devam ediyoruz. Bunun gerceklestigi bir senaryoda 13.900
bir sonraki hedefe donusecektir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUn0 15521 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 15413, 15289,
15180 ve 15056 destek olarak izlenebilir. 15630, 15754, 15863 ve

15987 ise direng noktalarini olusturuyor. L
UNLU Menkul Degerler A.S.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI Arastirma
Giinii 48.561 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda Murat AKYOL
48.5125, 48.4155, 48.318 ve 48.221 destek olarak izlenebilir. 48.6095, murat.akyol@unluco.com
48.7065, 48.804 ve 48.901 ise direnc noktalarini olusturuyor. 0 (212) 367 36 36

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler AS. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.


mailto:murat.akyol@unluco.com

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi sozlesmesi ¢ercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatinnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

