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TCMB'NIN VERECEGT MESAJLAR iZLENECEK Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

Merkez Bankasi bugln yilin Uglncli Enflasyon Raporu'nu PIYASA OZETI

yayimlayacak. Agirlikli piyasa beklentisi TCMB'nin tahminlerde _“m

degisiklik yapmayacagl yoninde ancak sinirlh yukart  yonlu PO [l BB
glincellemelere kapi elbette ki acik. Ozellikle dolar bazinda ithalat XU030 15,970 % 3.30
fiyatlari ile gida enflasyonunun o6nceki varsayimlarin (zerinde Dow Jones 53,770 % 0.04
seyretmesi, %24'lik ara hedef ve %26'lik yil sonu tahmini tzerinde S&P 500 7.749 % 0.26
yukari yonli bir baski yaratabilir. Buna karsin petrol fiyatlarinin yilin Nasdaq Comp. 26,588 % 0.54
basindan bu yana ortalamasinin TCMB’nin 6nceki raporda esas aldigi DAX 26,331 9% 023
89,4 dolarlik varsayimin altinda olmasi, enerji tarafindan ilave bir FTSE 100 10,833 %010
yukari revizyon ihtiyacini sinirlayan énemli bir dengeleyici unsur

olarak 06ne cikiyor. Bu nedenle olasi bir revizyonun enerji FUR/USD 1152 7008
fiyatlarindan ziyade gida ve ithalat maliyetlerindeki gelismelerden usb/IL ar.rraz %002
kaynaklanmasi beklenebilir. Tahminlerin yukari ¢ekilmesi halinde ise L0 >>16% %022
bunun yalnizca teknik bir giincelleme olarak degil dezenflasyon DXY 10001 %007
strecinde risklerin devam ettigi ve para politikasinda siki durusun bir Altin(USD/ons) 4,410 % 0.02
stre daha korunmasi gerektigi yoniinde bir mesaj olarak okunmasi Brent 86.89 -% 0.42
da muhtemel. Dolayisiyla raporda aciklanacak rakamlarin yani sira 2Y TL Faiz 41.60 3bp

olasi tahmin degisikliginin hangi kalemlerden kaynaklandigi ve 10Y TL Faiz 34.79 0bp

TCMB'nin bu risklere karsi verecegi para politikasi mesaji piyasalar 10Y USD Faiz 468 0 bp

acisindan belirleyici olacaktir. Ote yandan piyasalar iran savasinin .
basindan beri yapilmayan politika faizinden fonlamanin ne zaman EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

baslayabilecegine dair ipuglari da arayacaktir. m

Son Uzl. Fiyati 16,190 48.4170
TL: Buglin aciklanacak Enflasyon Raporu TL agisindan en énemli konu Degisim % 3.19 -% 0.02
basligini olusturuyor. Tahminler elbette ki dnemli ama kur politikasi Acik Pozisyon 455,658 5,570,775

acisindan da degerlendirme yapmak gerekir. Bu noktada izlenen kur .
MODEL PORTFOY

politikasi, mevcut dezenflasyon programinin en kritik unsurlarindan Y—
biri olmaya devam ediyor ve bu nedenle yakin vadede yonetilen kur H EI;I:::;e Hedef Fiyat Getiri
rejiminin ana cercevesinde belirgin bir degisiklik olmasi cok olasi Rotansiyeli

gorinmdiyor. TL'nin 6zellikle yilin ilk yedi ayinda reel olarak deger MPARK | 17.07.2023 70500 63%
kazanmasi, dezenflasyon slrecine destek verirken sanayi ve ihracatgi SAHOL | 19.09.2023 15580 7%
kesim Uzerindeki baski siriyor. Ihracatcilarin rekabet giicii ve LEKER N LD ALY lERE
maliyetler konusundaki elestirilerinin devam etmesine karsin, kur AKBNK | 10.01.2025 98.80 44%
politikasinda radikal bir yoén degisikligine gidilmesi mevcut BIMAS | 10.01.2025 | 464.50 21%
programin givenilirligi agisindan olasi gériinmuyor. Bunun yerine YKBNK | 807.2025 51.10 43%
ihracatgl firmalara yonelik kur destegi, finansman imkanlari ve ASTOR | 13.08.2025 431.00 30%
operasyonel esneklik saglayan gecici tedbirlerin strdlrilmesi daha KCHOL | 28.08.2025 319.00 55%
olasi bir senaryo olarak one cikiyor. TL'deki reel degerlenmenin CCOLA | 12.01.2026 96.00 15%
mevcut hizda uzun sire devam etmesinin zorlasabilecegi dustinulse TURSG | 12.03.2026 10.00 58%

de Ozellikle siyasi takvim ve dezenflasyon hedefleri birlikte TRMET | 23.07.2026 282.22 120%



degerlendirildiginde politika yapicilarin kurun kontrolli seyrini AJANDA

korumaya 6ncelik vermesi beklenebilir. 13/08 — Tiirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)

. . . . . . 13/08 — Tiirkiye Konut Satis istatistikleri (10.00
Makroekonomik veri tarafinda ise cari islemler dengesini takip / rkiye Konut Satis Istatistikleri ( )

edecegiz. Haziran ayi cari islemler dengesi éncesinde son aciklanan 13/08 — TCMB Enflasyon Raporu (10.30)

Mayis verisi, dis dengede bozulmanin sirdiguni géstermisti. 13/08 - Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (12.00)

Mayista cari islemler hesabi 1,46 milyar dolar acik verirken, 12 aylik 13/08 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (15.30)

kiimdlatif acik 37,3 milyar dolara yiikseldi. Buna karsilik altin ve enerji 13/08 — ABD UFE (15.30)

haric cari dengede 3,63 milyar dolarlik fazla verilmesi, temel . .
14/08 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)

gorinimiin manset rakama kiyasla daha olumlu olduguna isaret etti.

Haziranda dis ticaret aciginin yillik bazda artarak 10,4 milyar dolara 14/08 - Euro Bolgesi 2626 GSYH (12.00)

cikmasi cari denge tzerinde baski olustururken, turizm ve tagimacilik 14/08 — ABD Perakende Satislar (15.30)

gelirlerinin  mevsimsel desteginin bu etkiyi kismen sinirlamasi 14/08 — Michigan Tuketici Gliven Endeksi (17.00)

beklenebilir. Veride yalnizca aylik agik degil, yilhklandirilmis acigin

yonu ve acigin kalici sermaye girisleriyle finanse edilip edilmedigi de

yakindan izlenecek.

Borsa istanbul: Tirkiye acisindan kiiresel haber akisindaki en énemli
unsur petrol olmaya devam ediyor. Bu cercevede petrol fiyatlarindaki
yukselisin ilk iki islem gininde %8'e ulasmasina paralel olarak
onemli bir varlik gosteremeyen BIST-100 endeksi diin ise ¢ok gticli
bir tepki verdi. Ozellikle Pakistanli hiikiimet kaynaklarinin, ABD ve
iran'in 17 Agustos'ta suresi dolacak olan islamabad Mutabakati
kapsaminda 60 glnlik ateskesin uzatiimasi konusunda anlastigini
duyurmasinin petrol fiyatlar Gzerindeki yukari yonli baskiy
azaltirken kiresel risk istahini ise destekledigini goérdik. Bugln ise
asil belirleyici Enflasyon Raporu olacak. Piyasalar ozellikle enerji
fiyatlarinin enflasyon patikasina nasil dahil edildigini, dezenflasyon
beklentisinin korunup korunmadigini ve para politikasinin ne 6lglide
siki kalacagina iliskin mesajlari izleyecek. Verilecek mesajlarin
Ozellikle bankacilik sektoriinde hareketliligi artirmasi beklenebilir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnl 16190 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16077, 15948,
15834 ve 15705 destek olarak izlenebilir. 16304, 16433, 16547 ve

16676 ise direng noktalarini olusturuyor. . .
UNLU Menkul Degerler A.S.

USD/TL EN YAKIN VADELI ViOP KONTRATI L
Giinii 48.417 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda L LG
48.3685, 48.2715, 48.175 ve 48.078 destek olarak izlenebilir. 48.4655, murat.akyol@unluco.com
48.5625, 48.659 ve 48.756 ise direng noktalarini olusturuyor. 0(212) 367 36 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz dniine alinmalidir.


mailto:murat.akyol@unluco.com

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi sozlesmesi ¢ercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirrmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatinnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

