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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

KATALIZOR ARAYISI

Son donemde piyasalarda yukari yonli hareket etme istegi olussa da PIYASA OZETI

yeni haftaya oldukga temkinli bir gériinimle baslandigini gorduk. _“m

Risk istahini sinirlayan sebepler ise Orta Dogu'daki belirsizligin PO s oy
devam etmesi, petrol fiyatlarinin geri cekilmekte zorlanmasi ve ABD XU030 16,064 % 0.22
tahvil faizlerinin hala yiksek seviyelerde bulunmasi gibi bilindik Dow Jones 53,460 % 0.51
unsurlar. Bu cercevede Brent petrol gecen haftaki %7'lik ylkselisinin S&P 500 7745 % 0.52
ardindan 90 dolarin tzerini test etmeye baglarken, 10 yil vadeli ABD Nasdaq Comp. 26,645 %032
tahvil faizi %4,73 civarinda seyrediyor. llimli enflasyon gdstergeleri ve DAX 26,339 -9 0.38
perakende satislardaki zayiflamanin  Fed'e iliskin  sikilasma FTSE 100 10720 % 028
beklentilerini belirgin sekilde azaltmasi ise piyasalari destekleyen
A .. . . EUR/USD 1.1572 -% 0.08
yegane faktor olarak one cikiyor. Ancak kisa vadede yiksek
. i . . USD/TL 479178 % 0.01
borcluluklar nedeniyle global olarak yonini yukari ceviren tahvil
. .. _ . T EUR/TL 55.4920 % 0.01
faizlerinin seyrinin yani sira petrol fiyatlarinin enflasyon gériinimiine
dair ri - < e DXY 99.63 % 0.09
air riskleri artirmasi dogal olarak yatinmcilari beklemeye itiyor. Bu
da sabah saatleri itibariyla kiiresel hisse senedi piyasalarinda zayif bir Altin(USD/ons) 4,393 -% 0.54
resim gérmemize neden oluyor. Bu ortamda yeni katalizér arayan Brent 89.97 % 0.22
piyasalarda gozlerin cevrildigi ilk énemli baslk ise yarinki Fed 2Y TL Faiz 4086 26 bp
tutanaklari. Tutanaklar oncesinde varlik fiyatlarina yon verebilecek 10Y TL Faiz 35.06 1bp
onemde bir konu bashigr olmadigini distiniirsek piyasalarin cok net 10Y USD Faiz 473 0 bp

bir yon tayin etmesi kolay goériinmdiyor. .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

TL: Dun 3 yil vadeli degisken faizli ve 4 yil vadeli TLREF'e endeksli m

tahvillerin yeniden ihraclarini gerceklestiren Hazine bugn ise 4 yil Son Uzl. Fiyat: 16,200 48.3780
vadeli TUFE'ye endeksli ve 9 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihraclarini Degisim -% 0.04 -% 0.05
yapacak. Persembe glinkii 1'er yil vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili Acik Pozisyon 457,632 5,435,829

ve kira sertifikasinin dogrudan satislari ile bu ayki borclanma .
MODEL PORTFOY

programi tamamlanmis olacak. Genel olarak bakildiginda borglanma, Y—
bitce dengesi ve Turkiye'nin risk primi ilimli seyretse de tahvil H Getiri
faizlerinin anlaml sekilde geri ¢ekilmekte zorlandigini gérmeye getansiveli

devam ediyoruz. Bunu da daha ¢ok enflasyonun goriinimuine dair MPARK | 17.07.2023 705.00 61%
zorluklara baglamak mimkiin. Ote yandan merkezi ydénetim biitce SAHOL | 19.09.2023 155.80 5%
dengesi ise Temmuz ayinda 378 milyar TL acik verdi, ayni ddnemde LEKER N LD ALY =
faiz disi agik 51,3 milyar TL olarak gerceklesti. Ocak-Temmuz LGS L 20 98.80 45%
déneminde biitce acigi 1 trilyon 320,9 milyar TL olurken faiz disi fazla BIMAS | 10.01.2025 |  464.50 22%
ise 470,1 milyar TL olarak gerceklesti. Ozellikle kiimiilatif bazda YKBNK | 8.07.2025 51.10 46%
bakildiginda bitcenin gegen yila kiyasla daha iyimser bir resim ASTOR | 13.08.2025 431.00 27%
cizdigini sdylemek mimkuin. Bu noktada ilk 7 ayda gergeklesen acik KCHOL | 28.08.2025 319.00 55%
hedefin %48,7'sine denk geliyor. Gegen yil ayni dénemde bu oran CCOLA | 12.01.2026 96.00 19%
%52 seviyesinde bulunuyordu. TURSG | 12.03.2026 10.00 61%

TRMET 23.07.2026 282.22 120%



Borsa istanbul: Son dénemde kazandigi momentumu haftanin ilk
islem gliniinde de devam ettirmeye calisan BIST-100 endeksi 14.200
puanin Uzerini test ettigi glini sinirl deger kaybi ile noktaladi. Teknik
agidan ise gorinim anlamli sekilde degismis degil. 14.000 puanin
Uzerinde kalindikca anlamli bir trend degisimi gérmeyi beklemiyoruz.
Ancak son birka¢ gindeki egilim 14.250 bolgesinin kisa vade igin
dirence dontstigune isaret ediyor. Dolayisiyla momentum kazanimi

AJANDA

18/08 — Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
18/08 — ABD Konut Baslangiclari (15.30)
18/08 — ABD Bekleyen Konut Satislari (17.00)
19/08 - Euro Bélgesi TUFE (12.00)

19/08 - Fed Tutanaklari (21.00)

icin hafta icinde bu noktanin Uzerinde kapanislar arayacagiz. 20/08 - Philadelphia Fed Endeksi (15.30)

Makroekonomik veri tarafinda ise bugiin konut verileri 6n planda o
20/08 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)

olacak. Bu kapsamda iceride Temmuz ayi konut fiyat endeksini,

ABD’de ise konut baslangiclari ve insaat izinlerinin yani sira bekleyen 21/08 - Tdrkiye Tuketici Guven Endeksi (10.00)

konut satislarini takip edecegiz. 21/08 — Turkiye Reel Kesim Guiven Endeksi (10.00)
21/08 — Turkiye Kapasite Kullanim Orani (10.00)
BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnl 16200 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16087, 15957,
15844 ve 15714 destek olarak izlenebilir. 16314, 16443, 16557 ve

16686 ise direng noktalarini olusturuyor.

21/08 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (11.00)
21/08 — Euro Bolgesi Tiketici Glveni (17.00)
21/08 — ABD PMI Endeksleri (16.45)
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 48.378 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
48.3295, 48.233, 48.136 ve 48.0395 destek olarak izlenebilir. 48.4265,
48.523, 48.62 ve 48.7165 ise direng noktalarini olusturuyor.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatinnmcilar'in
ve liclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan
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