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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASALAR RISKLERE DIRENMEYE CALISIYOR

Piyasalar haftanin ilk iki islem giintinde kirilgan bir resim ortaya koysa PIYASA OZETI

da Orta Dogu’'da yulksek seyreden belirsizlikler ve tahvil faizlerindeki _“m

ylkselis g6z oniinde bulunduruldugunda aslinda sasirtici olarak da PO [ “oUlE
nitelendirebilecek dlctide direncli kalinmasi dikkat cekti. Bu noktada Xuo30 16,083 % 0.12
Borsa istanbul'da kayiplar diin en fazla -%0,6 seviyesine ulasirken sifir Dow Jones 53,343 % 0.22
noktasina yakin bir kapanis yapildi. Benzer sekilde Avrupa S&P 500 7,692 9% 0.69
borsalarinda da derinlesen kayiplar gérmedik. Dolayisiyla ABD ile Nasdaq Comp. 26,290 % 133
iran arasinda diplomasi cabalarinin sonuc vermemesi ve Haziran DAX 26,128 -9 0.80
ayinda varilan 60 glinlik ateskes anlasmasinin uzatilmamasi risklerin FTSE 100 10,728 % 0.07
bir Ust seviyeye tasinmasina neden olsa da piyasalar buyuk 6lgekli
. e VP EUR/USD 1.1584 % 0.07

sicak savas yerine gerilimin ylksek seyrettigi bir senaryoya daha fazla

. . . . , USD/TL 47.9362 % 0.06
agirhk vermeyi tercih ediyor. Ayrica ABD'de hanehalki varliklarinin / 0

.. S . . EUR/TL 55.5687 % 0.21
onemli o6lgide hisse senedi piyasasinin performansina duyarl

. . . o _9

oldugunu da unutmamak gerekiyor. Oyle ki borsalardaki deger DXY 99.56 % 0.05
kayiplari tlketici gliveni ve harcamalar Uzerinde dogrudan baski Altin(USD/ons) 4,354 % 0.45
yaratma potansiyeli tasiyor. Bu nedenle, Kasim ayinda yapilacak ara Brent 90.49 % 0.36
secimlere yaklasilirken Beyaz Saray'in sert mesajlar verse de 2Y TL Faiz 4096 10 bp
ekonomik gorinimi ve finansal kosullari belirgin = sekilde 10Y TL Faiz 3509 3lbp
bozabilecek adimlara karsi daha temkinli hareket etmesi olasi 10Y USD Faiz 470 0 bp

gorinuyor. Elbette ki jeopolitik belirsizliklerin  zaman zaman .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

volatiliteyi ve baskiyr artirmasi mumkiin, ancak secimlere kadar
finansal piyasalarda kontrolsiiz bir bozulmaya yol acabilecek m XU030 USDTRY

gelismelerin sinirli tutulmaya calisilmasi cok daha olasi bir secenek Son Uzl. Fiyat: 16,189 48.3690
olarak 6ne cikiyor. Bu tablo riskleri kismen limitlese de 6zellikle petrol Degisim -% 0.07 -% 0.02
fiyatlarinin yliksek seyrini korumasi ve buna tahvil faizlerindeki artisin Acik Pozisyon 453,659 5,390,984

eslik etmesi varlik fiyatlarinin kisa vadede gli¢ kazanmasini dnemli .
MODEL PORTFOY

olglide zorlastiran bir zemin yaratiyor. _— Meveut
Tarihi Hedef Fiyat Getiri
TL: Dolarin kiresel olarak son dénemde baski altinda seyretmesi TL Potansiyeli

.. - . .. MPARK | 17.07.2023 705.00 61%
acisindan 6nemli bir destek unsuru olarak kabul edilebilir. Bunun >

yaninda Fed'in Eylul'de faiz artirma ihtimalinin gerilemesi de ylksek SAHOL | 19.09.2023 155.80 5%
TL faizinin goreceli cazibesini artiriyor. Buna karsin Tlrkiye enerji RLEEE NEOlE s 205.00 e
ithalatcisi oldugu icin petroliin 90 dolari geride birakmasi; cari acik LAENLS | TS J98:80 6%
ve enflasyon acisindan bulanik bir resim ¢iziyor. Oyle ki mevcut BIMAS | 10.01.2025 |  464.50 15%
seviyeler TCMB'nin Enflasyon Raporu'nda 6ngoérdigu rakamlarin YKBNK | 8.07.2025 51.10 47%
Uzerinde. Ayin bagindan bu yana %0,9 oraninda yiikselen USDTL ise ASTOR | 13.08.2025 431.00 34%
48 seviyesine giderek yaklasiyor. Ancak bu seviyeler hala piyasa KCHOL | 28.08.2025 319.00 53%
tahminlerinin icinde yer aliyor. Hatirlanacagr gibi son piyasa CCOLA | 12.01.2026 96.00 17%
katihmcilari anketinde ay sonu kur beklentisi ortalamasi 48,1893 TURSG | 12.03.2026 10.00 62%

olmustu. TRMET 23.07.2026 282.22 124%



Borsa Istanbul: Kiiresel piyasalardaki baskinin artmasi dogal olarak
Borsa istanbul’'un da kirilgan bir giin gecirmesine neden oldu. Buna
karsin endeksin teknik acidan 6nemini yiksek buldugumuz 14.000
puanin Uzerinde tutunuyor olmasi asagi yonlu riskleri limitleyen bir
unsur olarak calisyor. Bu seviyenin kirilmasi  durumunda
gostergelerin daha fazla bozulmaya isaret edebilecegini not etmek
gerekir. Momentum kazanimi goérebilmemiz icin 14.250 puanin
asilmasi gerektigine yonelik gorisimizi koruyoruz. Piyasalara yon
verecek ana konu basligi ise ti¢ hafta 6nce gergeklestirilen ve faizlerin
sabit tutuldugu Fed toplantisinin TSI 21.00'de aciklanacak tutanaklar
olacak. Piyasalar mevcut durumda Fed'in Eylll ayinda faizleri sabit
tutmasina %60-65 civarinda olasilik veriyor. Fed'in bu tabloyu teyit

eden bir resim cizmesi risk istahinin destek bulmasini saglayabilir.

AJANDA

19/08 — Euro Bélgesi TUFE (12.00)

19/08 — Fed Tutanaklari (21.00)

20/08 — Philadelphia Fed Endeksi (15.30)

20/08 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
21/08 — Turkiye Tuketici Glven Endeksi (10.00)
21/08 — Turkiye Reel Kesim Guiven Endeksi (10.00)
21/08 — Turkiye Kapasite Kullanim Orani (10.00)
21/08 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (11.00)
21/08 — Euro Bolgesi Tiketici Glveni (17.00)
21/08 — ABD PMI Endeksleri (16.45)

Ancak enflasyona dair risklere daha fazla vurgu yapilmasi ve komite
icindeki goris ayriliklarinin yiiksek gorinmesi faiz artirimi ihtimalini
glclendirebilecegdi icin boyle bir senaryoda piyasalarda negatif bir
egilim olusabilir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnl 16189 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16076, 15947,
15833 ve 15704 destek olarak izlenebilir. 16303, 16432, 16546 ve

16675 ise direng noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.

Arastirma

Murat AKYOL
murat.akyol@unluco.com
0 (212) 367 36 36

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 48.369 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
48.3205, 48.224, 48.127 ve 48.0305 destek olarak izlenebilir. 48.4175,
48.514, 48.611 ve 48.7075 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirrm danismanligi hizmeti, yatirrm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gortslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve liclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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