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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

BIST IYIMSERLIGINIi KORUMAYA CALISACAK

Borsa istanbul gecen hafta kiiresel piyasalardan pozitif ayrisarak PIYASA OZETI

14.600 sinirina kadar tepki vermis ve goreceli olarak kuvvetli bir _“m

egilim sergilemisti. Ancak ABD tahvil faizlerindeki artis ve petrol PO s sz
fiyatlarindaki yikselis bu ayrismanin siirmesini zorlastiran iki temel XU030 16,725 % 1.31
dis risk olarak cahsti. Ozellikle Tirkiye'nin net enerji ithalatcisi olmasi Dow Jones 53,277 % 0.98
nedeniyle Brent'in 90 dolar U(zerinde kalicllasmasi cari acik ve S&P 500 7,674 % 0.43
enflasyon beklentilerini ayni anda olumsuz etkileyebilir. lyimser Nasdaq Comp. 26,180 % 043
senaryoda ise petrollin geri ¢ekilmesi ve haftanin en énemli basligdi DAX 26,137 % 0.59
olan Jackson Hole Sempozyumu’'nda Fed Baskani Warsh'un gérece FTSE 100 10,817 % 0.64
tlimli mesajlar vermesi Tirkiye acisindan da oldukca destekleyici bir
. e . . . EUR/USD 1.1678 % 0.00
kombinasyon yaratabilir. Oyle ki dolarin kiiresel olarak zayifladigi,
. . . G e . . . . USD/TL 48.0398 -% 0.01
ABD tahvil faizlerinin geriledigi ve risk istahinin toparlandigi bir / 0
. . . . .. P EUR/TL 56.0886 % 0.06
zeminde gelismekte olan Ulke piyasalarinin 6n plana ¢ikmasi slrpriz
A fed DXY 98.80 -% 0.01
olmayacaktir. Ote yandan TCMB'nin Iran savasinin baslamasindan bu
yana ara verdigi haftalik repo ihalelerine yeniden baslayacak Altin(USD/ons) 4,604 % 1.87
olmasinin hisse senetlerine yonelimi destekleyebileceginin altini Brent 92.39 % 0.75
cizmek gerekir. Makroekonomik veri akisinin ise yeni haftanin ilk 2Y TL Faiz 4085 0 bp
islem glnudnde oldukga sakin seyretmesiyle piyasalara yon 10Y TL Faiz 34.80 3lbp
verebilecek dnemde bir glindem maddesi bulunmuyor. Bu ¢ercevede 10Y USD Faiz 474 0 bp

bir yandan petrol fiyatlari ve tahvil faizlerine odakl seyrini siirdtrmesi .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

muhtemel goriinen piyasalar diger yandan 27-29 Agustos'taki
Jackson Hole Sempozyumu’'nu beklemeye devam edecektir. m

Son Uzl. Fiyati 16,808 48.3400
TL: ABD tahvil piyasasinda gecen hafta yasanan hareket piyasanin Degisim % 1.21 -% 0.02
Hazine'nin geri alim programina iliskin bakisini oldukca netlestirdi. Acik Pozisyon 456,722 5,244,695

Carsamba guniu uzun vadeli geri alimlarin iki katina g¢ikarilacaginin .
MODEL PORTFOY

aciklanmasiyla 30 yillik getiri hizli bicimde diismis ve bu adim tahvil Y—
piyasasinda belirgin bir rahatlama yaratmisti. Ancak yalnizca bir giin H Getiri
sonra getirilerin yeniden yiikselmesi, yatinmcilarin programi kalici bir getansiveli

¢ozimden  cok gecici  bir  destek olarak  degerlendirdigini MPARK | 17.07.2023 70500 °8%
gosteriyor. Bunun nedeni uzun vadeli tahvil faizlerindeki yikselisin SAHOL | 19.09.2023 15580 69%
esas kaynaginin piyasa isleyisi degil ABD'nin mali gérinimu olmasi. RLEEE NEOlE s 205.00 119%
Federal bor¢ 40 trilyon dolar asarken, bitce agigi GSYH'nin LAENLS | TS J98:80 2D
%6'sindan fazla ve federal faiz giderleri yillik yaklasik 1,2 trilyon BIMAS | 10.01.2025 | 464.50 12%
dolara ulagsmis durumda. Boyle bir yapida Hazine birkag milyar YKBNK | 8.07.2025 51.10 46%
dolarlik uzun vadeli kagidi piyasadan cekerek teknik likiditeyi ASTOR | 13.08.2025 431.00 28%
iyilestirebilir ancak yeni bor¢lanma ihtiyacini ortadan kaldiramaz. Bu KCHOL | 28.08.2025 319.00 43%
nedenle yatirimcilar 6zellikle uzun vadelerde daha ylksek vade primi CCOLA | 12.01.2026 96.00 15%
istemeye devam ediyor. Tahvil faizlerinin 6zellikle bor¢ sorunundan TURSG | 12.03.2026 10.00 58%
dolayi ylksek kalmasi ise dolara destek vermekten son derece uzak TRMET | 23.07.2026 282.22 97%

bir resim ¢iziyor. Bu cercevede gelismekte olan tlke para birimlerinin



geride biraktigimiz haftada genel hatlariyla iyimser seyrettigini AJANDA
gordiik. TL'de ise gecen hafta kayiplar kismen hiz kazanmis olsa da 25/08 — ABD Konut Fiyat Endeksi (16.00)

goreceli ylksek faiz destegi etkisini strdirlrken TL'ye yonelik bakis
. . 25/08 — ABD Yeni Konut Satislari (17.00)
agisinda anlamli bir farklilik gérmuyoruz.

25/08 — ABD Tuketici Guven Endeksi (17.00)
Borsa istanbul: BIST-100 endeksi geride biraktigimiz haftada sadece 26/08 — ABD PCE Endeksi (15.30)
iki glin arti bélgede kapanis yapmis olsa da eksi kapanislarin yapildigi 26/08 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (15.30)
glnlerde kayiplarin son derece sinirli kalmasi yurt disi piyasalara 26/08 — ABD 2C26 GSYH (15.30)
kiyasla ¢ok daha direncli bir egilim sergilenmesini sagladi. Bu o
27/08 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)

cercevede endeks haftayr %2,4 oraninda kazanimla noktalarken

kiresel olgekte bakildiginda hisse senetlerinin ortalamada %1,2 28/08 ~ Turkiye Ekonomik Guven Endeksi (10.00)

oraninda deger kaybettigini gortyoruz. ABD tahvil faizlerinin yukari 28/08 — Turkiye Dis Ticaret Dengesi (10.00)
yonlu egilimi ve petrol fiyatlarindaki goreceli yiiksek seviyeler ise risk 28/08 — Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (17.00)
istahini limitleyen unsurlar olarak kalmaya devam ediyor. Buna karsin 28/08 — Warsh - Jackson Hole Konusmasi (17.00)
dolarin zayif performansi ve haftalik repo ihalelerinin baslamasi ile

agirhkh ortalama fonlama maliyetinin geri cekilecek olmasi

destekleyici unsurlar olarak kabul edilebilir. Teknik agidan

bakildiginda ise endekste 14.650 puani ilk dnemli diren¢ olarak

izlemeye devam ediyoruz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnl 16816 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16629, 16441,
16273 destek olarak izlenebilir. 16985, 17153 ve 17341 ise direng
noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnu 48.344 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
48.3256, 48.3073, 48.2806 destek olarak izlenebilir. 48.3706, 48.3973
ve 48.4156 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul


mailto:murat.akyol@unluco.com

Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlar sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

