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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

BIST BANKALARLA DIRENGC KAZANMAYA CALISIYOR

Yurt disi piyasalarin haftaya kirilgan bir zeminde baslamasina ragmen PIYASA OZETI

Iran savasi bagindan bu yana yaklasik alti aydir %37 seviyesindeki bir _“m

hafta vadeli repo ihalesinden fonlama yapmayan Merkez Bankasi'nin PO 0 o lE
bu kanaldan fonlamaya yeniden baslamasi 6zellikle bankacilik XU030 16,767 % 0.25
sektorl onculiginde yukari yonllu hareket alanini giiclendiren bir Dow Jones 53,417 % 0.26
zemin vyarattl. Ancak %2,7 oraninda deger kazanan bankacilik S&P 500 7653 % 0.28
endeksine sinai endeksinin eslik edememesi BIST-100 endeksinin Nasdaq Comp. 25,980 % 0.76
glnl yatay seviyelerde noktalamasina neden oldu. Bu noktada DAX 26,107 % 0.11
Merkez Bankasi'nin karar|n|n"p|yasalar acgisindan siirpriz olmadiginin FTSE 100 10,854 % 0.35

da altini gizmek gerekir. Oyle ki TCMB Baskani Fatih Karahan
. . .. EUR/USD 1.1659 -% 0.05

Enflasyon Raporu sunumunda haftalik fonlamaya dondilebilecegine
L . .. .. USD/TL 48.0999 % 0.06

dair sinyaller vermisti. Kararin ¢cok uzun stiremeden gelmesi ise kisa
, . . . EUR/TL 56.1119 % 0.08

vadede Merkez Bankasi'nin enflasyon konusundaki endiselerinin e ’
. 0,

ylksek olmadigini dustindirtyor. Bu noktada petrol fiyatlarinin DXY 99.04 % 0.08
goreceli ylksek seyri de goz dnlinde bulunduruldugunda piyasalarin Altin(USD/ons) 4,637 -% 0.31
enflasyon rakamlarina hassasiyetinin artmasi beklenebilir. Karar Brent 90.78 % 0.41
sonrasinda kisa vadede fonlama maliyetinin %37 civarinda 2Y TL Faiz 4011 74 bp
dengelenmesini, bunun da zaman icinde kredi ve mevduat 10Y TL Faiz 3457 -231bp
faizlerinde asagir yonli bir hareketi beraberinde getirmesini 10Y USD Faiz 472 0 bp

bekliyoruz. Sabah saatleri itibariyla Asya borsalari teknoloji sektori .
onciligunde zayif bir egilim sergilerken Avrupa ve ABD vadeli islem EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

kontratlarinin sinirli da olsa arti bélgede tutundugunu goértyoruz. m XU030 USDTRY

GUnin devaminda varlik fiyatlarina yon verebilecek énemde cok Son Uzl. Fiyat: 16,835 48.3020
fazla konu bashgi ise bulunmuyor, bu cercevede piyasalar haftanin Degisim % 0.16 -% 0.08
devamindaki PCE endeksi, NVIDIA bilancosu ve Jackson Hole Acik Pozisyon 447,032 4,934,725

sempozyumu gibi konu basliklarini beklemeye devam ediyor. .
MODEL PORTFOY

Ekl Mevcut
TL: Haftaya baslarken TCMB sektorel enflasyon beklentileri anketini T:r::i‘e Hedef Fiyat Getiri
yayimladi. Buna gére 2026 yili Agustos ayinda 12 ay sonrasi yillik getansiveli

enflasyon beklentileri bir dnceki aya gore, piyasa katilimcilari igin 0,26 MPARK | 17.07.2023 70500 °8%
puan azalarak ylzde 23,69 seviyesine gerilerken, reel sektor icin 0,30 SR | e 1555 557
puan artarak ytzde 32,80 seviyesine, hanehalki icin 0,64 puan artarak LEKER N LD ALY e
yuzde 45,58 seviyesine yukseldi. Gelecek 12 aylik ddénemde LAENLS | TS J98:80 Sl
enflasyonun diisecegini bekleyen hanehalki orani ise bir énceki aya BIMAS | 10.01.2025 |  464.50 13%
gore 0,78 puan azalarak yuzde 16,85 seviyesinde gergeklesti. YKBNK | 8.07.2025 51.10 40%
Ozellikle ekonomideki mal ve hizmet fiyatlarini dogrudan belirleyen ASTOR | 13.08.2025 431.00 26%
kesim olma 06zelligi tasimasindan dolayi reel sektor beklentisinin KCHOL | 28.08.2025 319.00 46%
yukari yonli hareket etmis olmasini dikkat cekici buluyoruz. Genel bir CCOLA | 12.01.2026 96.00 20%
degerlendirme yapildiginda sektorel enflasyon beklentilerinde reel TURSG | 12.03.2026 10.00 62%
sektor ve hanehalki beklentilerinin yikselmesi para politikasinda hizh TRMET | 23.07.2026 282.22 9%

bir gevseme alanini kismen sorgulatsa da TCMB'nin adimini bir faiz



indirimi  baslangicindan cok likidite ydnetiminin normallesmesi
olarak okumak daha dogru olacaktir. Makro tarafta bugin igeride
onemli bir veri bulunmazken ABD'de ise konut verilerinin yaninda
Conference Board tiketici gliven endeksini takip edecegiz.

Borsa Istanbul: Bankalarin giiclii performansi ile haftaya yukari yonlii
bir egilimle baslayan BIST-100 endeksi acilisin hemen ardindan %0,9
deger kazanarak teknik agidan énemini yiksek buldugumuz 14.650
puana kadar tepki verdi. Ginlin devaminda kazanimlarini geri veren
endeks kapanisi ise sinirli kayipla yapti. 14.650 asilamayinca teknik
kosullarda anlamli bir degisim ise gerceklesmedi. Bu noktanin asildigi
bir senaryoda yukarida 200 puanlik ek bir hareket alani olusmasi
beklenebilir. Teknik acidan onemli bir diger seviye olan 14.500
sinirinda kapanis yapilirken bu noktanin altina inildigi bir senaryoda
14.400 puani sonraki destek noktasi olarak takip edecegiz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 16835 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16718, 16583,
16465 ve 16330 destek olarak izlenebilir. 16953, 17088, 17206 ve
17341 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 48.302 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
48.2535, 48.157, 48.0605 ve 47.964 destek olarak izlenebilir. 48.3505,
48.447, 48.5435 ve 48.64 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

AJANDA

25/08 — ABD Konut Fiyat Endeksi (16.00)

25/08 — ABD Yeni Konut Satislari (17.00)

25/08 — ABD Tuketici Guven Endeksi (17.00)
26/08 — ABD PCE Endeksi (15.30)

26/08 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (15.30)
26/08 — ABD 2C26 GSYH (15.30)

27/08 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)
28/08 — Turkiye Ekonomik Guiven Endeksi (10.00)
28/08 — Turkiye Dis Ticaret Dengesi (10.00)
28/08 — Michigan Tiiketici Glven Endeksi (17.00)
28/08 — Warsh - Jackson Hole Konusmasi (17.00)
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise


mailto:murat.akyol@unluco.com

genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirnmcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

