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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

TCMB'DEN DEGISIKLIK BEKLENMIiYOR

e TCMB PPK toplantisi saat 14.00'te sonuglanacak. PIYASA OZETI
e Borsa istanbul diren¢ bélgesine takiliyor. _“m
e ECB'nin faiz oranlarini 25 baz puan artirmasi bekleniyor. s s kY
e  Petrol fiyatlar 100 dolarin (izerinde. XU030 17,239 % 0.79
e Makroekonomik veri tarafinda iceride sanayi tretimini ABD'de Dow Jones 52,381 -% 0.77
UFE rakamini takip edecegiz. S&P 500 7,636 -% 0.48
Nasdaq Comp. 26,253 -% 0.64
TCMB PPK toplantisi saat 14.00'te sonuclanacak... TCMB, Temmuz DAX 25576 %166
ayindaki toplantisinda politika faizini %37 seviyesinde sabit FTSE 100 10,670 % 131
birakirken gecelik bor¢ verme ve bor¢lanma faizlerini de sirasiyla %40
ve %35,5 seviyelerinde korumustu. Agustos ayinda TUFE'nin %1,84 FUR/USD 11637 %004
artmasiyla yillik enflasyon %31,51'e gerilerken, rakamlarin piyasa usb/TL 484936 %002
beklentisinin cok sinirli sekilde de olsa altinda kalmasi dezenflasyon L0 265618 %0.29
gorunimu agisindan olumlu bir sinyal verdi. Buna karsin ozellikle DXY 98.75 %004
enerji fiyatlarinda jeopolitik belirsizlikler nedeniyle yukari yonla Altin(USD/ons) 4,412 % 0.23
risklerin devam etmesi TCMB'nin hareket alanini sinirhyor. Bu Brent 98.70 -% 0.91
cercevede piyasa beklentisi politika faizinin %37 seviyesinde sabit 2Y TL Faiz 3956 11bp
tutulacagr yoninde. Sirpriz ihtimali disik goérindigu igin kararin 10Y TL Faiz 34.24 0 bp
kendisinden cok aciklama metninde sonraki aylarda faiz indirimi 10Y USD Faiz 485 0 bp

ihtimaline ne o&lciide acik kapi birakilacagr onemli olacaktir. .
Enflasyonun asagdi yonli egilimini korumasi ve kur tarafinda belirgin EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

bir baski olusmamasi durumunda yilin son bdliminde %35 m XU030 USDTRY

seviyesine dogru sinirh  bir gevseme alani olusabilecegini Son Uzl. Fiyat: 17,905 49.2600
distnlyoruz. Degisim % 0.76 % 0.00
Acik Pozisyon 436,536 5,224,865

Borsa istanbul direnc bélgesine takiliyor... Yakaladigi momentumu .
MODEL PORTFOY

din de korumayl basaran BIST-100 endeksi arka arkaya deger Y—
kazanma serisini 4. giine tasidi. Ancak son gunlerde itici bir gig H Getiri
olarak calisan bankacilik endeksinin diin eksi bdlgede kapanis Rotansiyeli

yaptiginin altini gizmek gerekir. 14.200 puanin geride birakilmasinin MPARK | 17.07.2023 70500 62%
ardindan ytkselisin 14.650 puana dogru devam edebilecegine dikkat SAHOL | 19.09.2023 155.80 62%
cekmistik. Bu gorisiimize paralel olarak diin s6z konusu seviyenin LEKER N LD ALY e
Uzeri test edildi. Ancak daha 6nceki denemelerde oldugu gibi endeks LAENLS | TS LB =
bir kez daha bu bélgede kalici olmasini saglayacak momentumu BIMAS | 10.01.2025 |  464.50 9%
yakalamayr  basaramadi. Dolayisiyla endeks  13.900-14.650 YKBNK | 8.07.2025 54.01 48%
bandindaki kararsizlik bdlgesinde hareket etmeye devam ederken ASTOR | 13.08.2025 431.00 44%
s0z konusu bantta kirnlma aramaya devam ediyoruz. KCHOL | 28.08.2025 319.00 43%

CCOLA | 12.01.2026 96.00 20%
ECB'nin faiz oranlarini 25 baz puan artirmasi bekleniyor... ECB'nin TURSG | 12.03.2026 10.00 59%
bugiin sonucglanacak Eylil toplantisinda mevduat faizini 25 baz TRMET | 23.07.2026 282.22 99%

puanlik faiz artinmla %2,50'ye cikarmasi bulyik olclide fiyatlanmis



durumda. Bu nedenle asil belirleyici unsur kararin kendisinden ¢ok
bankanin bundan sonraki sikilasma strecine iliskin verecedi mesajlar
olacak. Piyasalar Haziran 2027'ye kadar toplamda yaklasik 75 baz
puanhk ilave faiz artisini fiyatlarken blylimenin beklentilerden
direngli seyretmesi ECB'ye manevra alani sagliyor. Buna karsin
tahvil gorinimdeki
kirllganhklar, para politikasinin gereginden fazla sikilastiriimasi

Avrupa faizlerindeki yikselis ve mali
halinde finansal kosullarin bozulabilecegine isaret ediyor. Bu nedenle
ECB'nin faiz artinmini daha temkinli, hatta mevcut piyasa
fiyatlamasina kiyasla giivercin sayilabilecek bir iletisimle dengelemesi

strpriz olmayacaktir.

Petrol fiyatlari 100 dolarin (izerinde... ABD ile iran arasindaki
catismanin yedinci aya girerken karsilikl saldinlarin stirmesi, iran
tankerlerinin hedef alinmasi ve Hirmiiz Bogazi (zerinden gecen
enerji akisina iliskin belirsizligin devam etmesi, piyasada arz
glvenligine yonelik endiseleri canl tutuyor. Buna son glinlerde Cin'in
ham petrol alimlarindaki toparlanmanin eklenmesi de yukari yonli
egilimi destekliyor. Brent'in yilin basindan bu yana %60'in izerinde
deger kazanarak yeniden (¢ haneli seviyelere ulasmasi, ozellikle
kiresel stoklarin ve stratejik rezervlerin zayifladigi bir donemde risk
priminin kolay kolay ortadan kalkmayabilecegine isaret ediyor. Bu
nedenle catismada belirgin bir tansiyon dustst veya Hirmiz'de
sevkiyat glivenligini artiracak somut bir anlasma gorilmedikge petrol
fiyatlarinda yukari yonli egilimin korunmasi strpriz olmayacaktir.
Ote yandan 100 dolarin Uzerindeki kalicilik, enerji ithalatcisi
ekonomiler agisindan enflasyon baskisini yeniden artirabilir, merkez
bankalarinin faiz indirim alanini daraltabilir ve kiresel risk istahi
Uzerinde baski yaratabilir. Dolayisiyla petrol piyasasindaki mevcut
hareket yalnizca emtia fiyatlamasi agisindan degil, enflasyon ve para
politikasi beklentileri bakimindan da daha genis bir piyasa etkisi
yaratiyor.

Makroekonomik veri tarafinda iceride sanayi tretimini ABD'de UFE
rakamini takip edecegiz... Haziran ayinda takvim etkisinden
arindirilmig sanayi Uretimi yillik bazda %1,4 azalirken, arindirlmamis
sanayi Uretim endeksi ise %14,4 ylkselmisti. Mevsim ve takvim
etkisinden arindirlmis sanayi Uretiminde aylik degisim %0,1 artis
yoniinde olmustu. Giiniin diger dikkat ceken verisi ABD UFE rakami
olacak. Ortalama piyasa beklentisi manset UFE'nin yillik bazda
%4,7'den %5,3'e, cekirdek UFE'nin ise %4,2'den %4,6'ya yikselecegi
yoninde.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUn0 17905 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 17780, 17637,
17512 ve 17368 destek olarak izlenebilir. 18031, 18174, 18299 ve
18443 ise direng noktalarini olusturuyor.

AJANDA

10/09 - Tiirkiye Sanayi Uretimi (10.00)

10/09 — TCMB PPK Toplantisi (14.00)

10/09 — ECB Toplantisi (15.15)

10/09 — ABD issizlik Maasi Bagvurulari (15.30)
10/09 — ABD UFE (15.30)

10/09 — ABD ikinci El Konut Satislari (17.00)
11/09 — ABD TUFE (15.30)

11/09 — Michigan Tiketici GlUven Endeksi (17.00)
11/09 — Tiirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
11/09 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)



USD/TL EN YAKIN VADELi VIOP KONTRATI UNLU Menkul Degerler A.S.

GUnu 49.26 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda Arastirma
49.2105, 49.112, 49.0135 ve 48.915 destek olarak izlenebilir. 49.3095, Murat AKYOL
49.408, 49.5065 ve 49.605 ise direng noktalarini olusturuyor. murat.akyol@unluco.com

0 (212) 367 36 36

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmailarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirmcilar'in
ve liclincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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