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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASALAR DENGE BULMAYA CALISIYOR

e Borsa Istanbul haftaya tatsiz basladi. ilk islem giiniinde kayip PIYASA OZETI

%1,6 oldu. | son | Degisim |

e Merkezi yonetim bltce dengesi agiklanacak. PO [ o IEY
e Hazine Eylil ay1 borclanma programini (¢ ihrac ile tamamliyor. XU030 17,012 % 1.37
e Merkez bankalarindan sikilastirma sinyalleri gelmeye devam Dow Jones 52,421 -% 0.29
ediyor. ECB yetkilileri daha yUksek faize acik kapi birakiyor. S&P 500 7,620 9% 0.48
e 10 yil vadeli faiz %5'i asti, ABD endeksleri saticili kapandi. Nasdaq Comp. 26,186 % 0.56
Asya'da bu sabah gorinim dengeli, petrol ise 107 dolar DAX 25 441 -9 0.50
sininnda FTSE 100 10,698 % 0.44
e Makroekonomik veri tarafinda Empire State imalat endeksi
B . . . . o EUR/USD 1.1539 -% 0.09
aciklanacak. New York bolgesinde ekonomik aktivitenin gucu
. USD/TL 48.6379 % 0.04
izlenecek.
e Degerli metaller denge ariyor. Ons altin 4300 dolarin lzerinde L0 261603 %002
tutunmaya calisiyor. DXY 99.59 %009
Altin(USD/ons) 4,311 % 0.29
Borsa istanbul haftaya tatsiz basladi... Geride biraktigimiz haftada Brent 103.63 % 0.42
yurt disi piyasalardan pozitif ayrisarak gtcli bir egilim sergileyen 2Y TL Faiz 4028 39 bp
BIST-100 endeksi yeni haftada ise petrol fiyatlarinin yukari yonli 10Y TL Faiz 3458 23 bp
egilimi, tahvil faizlerindeki yiikselis ve bunlara bagl olarak kiresel 10Y USD Faiz 501 0 bp

risk istahinin disik seyretmesiyle haftaya %1,6 oraninda kayipla .
basladi. Satis baskisi genele yayilirken 100 hissenin 78'i glini eksi EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

bdlgede noktaladi. Teknik agidan ise gorisimiz degismis degil. m

13.900-14.650 bandini kararsizlik bolgesi olarak gérmeye devam Son Uzl. Fiyat: 17,552 49.2130
ediyor ve s6z konusu bandin disinda kapanislar aramayi Degisim -% 1.56 -% 0.04
strdurtyoruz. Acik Pozisyon 427,233 5,031,623

MODEL PORTFOY

Merkezi yonetim bitce dengesi aciklanacak... Gegen hafta onci Y—
nitelikteki nakit bitce gerceklesmeleri verisi aciklanmis ve Agustos H Getiri
ayinda 209,6 milyar TL faiz disi ve 49,8 milyar TL toplam getansiveli

fazla verildigini gostermisti. Gecen yil ayni ayda 249,3 milyar TL faiz MPARK | 17.07.2023 70500 o1%
disi ve 842 milyar TL toplam fazla verilmisti. Oncii niteligi SAHOL | 19.09.2023 155.80 63%
dislnuldiginde nakit dengesinin gegen ay fazla vermesi merkezi LEKER N LD ALY 1k
yonetim biitce dengesinde de iyilesme gorebilecegimize isaret CLALS | e e Sk
ediyor. Hatirlatmak gerekirse 2025 Agustos ayinda merkezi yénetim BIMAS | 10.01.2025 |  464.50 7%
butgesi ise 96,7 milyar TL fazla vermisti. YKBNK | 8.07.2025 54.01 47%

ASTOR 13.08.2025 431.00 47%
Hazine Eylul ayr bor¢lanma programini bugiin tamamliyor... Eyll KCHOL | 28.08.2025 319.00 41%
ayinda 296,7 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 281,9 CCOLA | 12.01.2026 96.00 20%
milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapmayi planlayan Hazine diin 2 yil vadeli TURSG | 12.03.2026 10.00 62%
sabit kuponlu ve 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvillerin ilk ihraclarini TRMET | 23.07.2026 282.22 107%

dizenleyerek toplamda 144 milyar TL borclandi. 2 yil vadeli tahvilin



ihalesinde basit faiz %36,63, bilesik faiz ise %39,98 olarak gerceklesti.
Bugtin 2 yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisinin yaninda 5 ve

| Bilanco Agiklamalan (S&P 500)

8 yil vadeli sabit kuponlu tahvillerin yeniden ihraclari ile Eylil ayi
programini tamamlamis olacak. Yarin ise 249,2 milyar TL'si piyasaya
olmak (zere toplam 296,7 milyar TLlik i¢ bor¢ 6demesi
gerceklestirecek.

Merkez bankalarindan sikilastirma sinyalleri gelmeye devam ediyor...
ECB Yénetim Konseyi liyesi Martin$ Kazaks'in iran savasiyla yiikselen
enerji maliyetlerinin Ucretlere ve genel fiyatlara yayilmasini
engellemek amaciyla yeni faiz artislarinin gerekebilecegini ve %2,50
seviyesinin faizler acgisindan bir Ust sinir olarak goérilmemesi
gerektigini sdylemesi, kiiresel piyasalarin karsi karsiya oldugu enerji
sokunun giderek para politikasi sorununa déniismeye basladigina
isaret ediyor. Fed'in bu hafta faiz artirmasina verilen olasiligin %90'a
yaklasmasi ve BoJ'un da sikilasmaya hazirlanmasiyla birlikte ECB'den
gelen bu mesaj, kiiresel piyasalar acisindan yuksek petrol fiyatlari ile
yuksek faizlerin ayni anda devam edebilecegi daha zorlayici bir
senaryoyu glclendiriyor. ECB'den faiz artirimi sinyallerinin gelmesi
EUR agisindan ilk etapta pozitif gibi gorlinse de bunun bilylime
acisindan sorunlar paritenin  bu

yarattigi distnuldiginde

soylemlerden anlamli bir destek bulamiyor olmasi stirpriz degil.

10 yil vadeli faiz %5'i asti, ABD endeksleri saticili kapandi. Asya'da

gorinim dengeli... ABD tahvil piyasasinda satis baskisinin
derinlesmesiyle 10 yillik Hazine tahvili faizi 2023'ten bu yana ilk kez
%5'in Uzerine ¢iktl. Yiksek enflasyon kaygilarina ek olarak hizla
buayidyen kamu ve sirket borclanma ihtiyacinin  ayni anda
fiyatlamalara yansimasi uzun vadeli faizlerde yukari yonli baskiyi
belirginlestiriyor. Buna petrol fiyatlarindaki ylkselisin de eklenmesi
ile hisse senetleri zayif bir gin gecirirken o6zellikle Al gelistirme
hizinin yavaslatiimasina dair soylemlerden negatif etkilenmen
Nasdaq'taki baskinin daha belirgin oldugunu gordik. Piyasalarin
yeni giine ise daha ihmli bir gértinimle basladigini not etmek gerekir.
Asya'da arti bélgede tutunma cabalari gli¢ kazanirken Avrupa vadeli
islem kontratlari da agirlikli olarak pozitif bdlgede seyrediyor. Ancak
Husilerin Suudi Arabistan'daki bir hava Ussiini vurmasi ile petrol
fiyatlarinin bu sabah 107 dolar sinirinda olmasi ve tahvil faizlerinin
hala ylksek seviyelerde bulunmasi dogal olarak kuvvetli bir egilim
gérmemize izin vermiyor.

Makroekonomik veri tarafinda Empire State imalat endeksi
aciklanacak... Piyasalarin odak noktasinda yarinki Fed toplantisi yer
aldigi icin verinin dogal olarak anlamli bir piyasa etkisi yaratmasini
beklememek gerekir ancak yatinmcilar ekonomik aktivitede sert bir
geri cekilme gormek istemeyecektir. Bloomberg anketine gore
ortalama piyasa beklentisi dnceki ay 20,6 degerini alan endeksin 15,0

seviyesine gerileyecegi yoninde.

16.09.2026 LEN 3C26 1.28
22.09.2026 AZO 4C26 54.41
23.09.2026 CTAS 1C27 135
23.09.2026 DRI 1C27 2.05
23.09.2026 GIS 1C27 0.71
23.09.2026 PAYX 1C27 132
24.09.2026 COST 4C26 6.53
AJANDA

15/09 — Merkezi Yonetim Bitce Dengesi (10.00)
15/09 — Empire State imalat Endeksi (15.30)
16/09 — Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
16/09 — Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (12.00)
16/09 — ABD Perakende Satislar (15.30)
16/09 — FOMC Toplantisi (21.00)

17/09 — Tirkiye Konut Satiglari (10.00)

17/09 - Euro Bélgesi nihai TUFE (12.00)
17/09 — TCMB PPK Ozetleri (14.00)

17/09 — BoE Toplantisi (14.00)

17/09 — Philadelphia Fed Endeksi (15.30)
17/09 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
17/09 — ABD Konut Baslangiclari (15.30)
18/09 - BoJ Toplantisi



Degerli metaller denge bulmaya calisiyor... Orta Dogu'da artan riskler
nedeniyle petrol fiyatlarinda sert yikselisler yasanmasi ve bunun da
enflasyon beklentilerini bozarken tahvil faizlerini yukari cekmesi
degerli metaller acisindan sartlari zorlastiriyor. Diger taraftan ABD'de
yillik tuketici enflasyonunun Agustos'ta %3,4 ile yatay kalmasina
karsin aylk artisin son Ug¢ ayin en glcli seviyesine ulagsmasi, Uretici
fiyatlarinin iran savasi nedeniyle yiikselen enerji maliyetleriyle
hizlanmasi ve isglicii piyasasinin direncli goériinimini korumasi,
Fed'in sahin durusunu stirdirmesine alan aclyor. Buna paralel olarak
din altinin ons fiyatinin 4250 dolar sinirina kadar geri cekildigini
gorduik. Teknik agidan ise 4350 dolarin altini riskli bulmaya devam
ederken 4250-4280 dolar bandini ilk destek bdlgesi olarak izliyoruz.
Daha net bir gorintl ise elbette ki Fed toplantisi sonrasinda
olusacaktir. Fed'in faiz artirmindan ziyade gelecek dénemlere iliskin
verecegi sinyallerin ¢cok daha oénemli oldugunu distniyoruz. Bu
noktada faiz artinmlarinin devam edip etmeyecegine yonelik
vurgular dikkatle izlenecektir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnU 17552 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 17430, 17289,
17166 ve 17026 destek olarak izlenebilir. 17675, 17816, 17939 ve

18079 ise direnc noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.
Arastirma
USD/TL EN YAKIN VADEL| VIOP KONTRATI Murat AKYOL

GUn0 49.213 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
49.164, 49.0655, 48.967 ve 48.8685 destek olarak izlenebilir. 49.262,
49.3605, 49.459 ve 49.5575 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz dnlne alinmalidir.

murat.akyol@unluco.com
0 (212) 367 36 36

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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