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VOLATILITE YUKSEK SEYREDIYOR Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

e SPK 130 fonun tasfiyesine karar verdi. PIYASA OZETI
e Borsa istanbul sert geri cekilmenin ardindan tepki alimlari ile _“m
destek buldu. XuU100 13,510 % 2.95
e Emlak Katiim Tasarruf Finansman, Katilimevim ve Birevim'i XU030 16,370 % 4.16
satin almak igin gorismelere basladi. Dow Jones 51,778 % 0.61
e TCMB PPK 6zetlerini aglkladl. S&P 500 7,638 % 1.14
e Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz oranlarini degistirmedi ama Nasdaq Comp. 26,418 % 1.69
yilin devaminda faiz artirimi ihtimali glglendi. DAX 25717 % 0.70
e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) beklendigi gibi 25 baz puanlik FTSE 100 10,816 %119
faiz artinrmina gitti.
. . . . S - EUR/USD 1.1484 % 0.07
e Petrol fiyatlarindaki geri ¢cekilme risk istahina pozitif yansiyor.
USD/TL 48.7615 % 0.06
SPK 130 fonun tasfiyesine karar verdi... Diizenleyici kurumlar, Hazine L0 260620 %026
ve Maliye Bakani Mehmet Simsek baskanliginda diin sabah yapilan DXY 10026 %003
Finansal istikrar Komitesi toplantisinin ardindan piyasalarda likidite Altin(USD/ons) 4,353 % 0.25
sikisikhgi kaynakli sorunlari gidermek icin bir dizi adim atarken, SPK Brent 100.18 -% 0.38
da 130 fonun tasfiyesine karar verdi. Agiklamada tasfiye isleminin 2Y TL Faiz 20.61 -56 bp
yontemi veya hangi kurulus tarafindan gerceklestirilecegi konusunda 10Y TL Faiz 358 12 bp
bilgi yer almadi. Tasfiye edilmesine karar verilen fonlar arasinda hisse 10Y USD Faiz 4.94 0 bp

senedi serbest fonlarinin yani sira para piyasasi fonlari da yer aldi. .
Reuters'in TEFAS'ta yer alan verilerden yaptigi hesaplamaya gore EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

tasfiyesine karar verilen 130 fonun blyUkligu, Pazartesi gini m

itibariyla 940 milyar liranin Gzerindeydi. TCMB ise piyasaya sagladigi Son Uzl. Fiyat: 16,427 49.1560
likidite imkanlarini genisletti ve likidite kosullarini g6z 6niine alarak Degisim % 3.37 -% 0.05
haftalik repo buylkligini artiracagini ifade etti. TCMB bugin Acik Pozisyon 404,171 4,636,808

haftalik repo ihalesinde 300 milyar TL verdi. Teminat iskonto .
MODEL PORTFOY

oranlarini da azaltacagini agiklayan TCMB ayrica bugtin ikisi TLREF Meveut
endeksli olmak lizere bes tahvilde 7 milyar TL tutarinda dogrudan H Getiri
alim ihalesi actu. Potansiyeli

MPARK | 17.07.2023 705.00 62%
Borsa istanbul sert geri cekilmenin ardindan tepki alimlari ile destek SAHOL | 19.09.2023 155.80 2%
buldu... Sermaye piyasalarinda gecen ay yapilan dizenleme GLRELTS | A IUEHS R
degisikliklerinin ardindan yiksek degerlemelere sahip kigcik olcekli LIS | T2 LY g
sirketlerin hisse senetlerinde baslayan satislar énceki giin genele YKBNK | 807.2025 54.01 >3%
yayilirken alinan énlemler diin piyasalara nefes aldirdi. Bu cercevede ASTOR | 13.08.2025 431.00 69%
ozellikle bankacilik sektoriiniin giigll tepkisinin destegini arkasina KCHOL | 28.08.2025 319.00 46%
alan BIST-100 endeksi guini %2,95 kazanimla noktalamay basard. TURSG | 12.03.2026 10.00 67%
Sinai endeksi ise yikselise %0,8 gibi daha sinirli bir kazanimla eslik TRMET | 23.07.2026 282.22 114%
etti. Teknik acgidan ise 200 glinlik hareketli ortalamaya da yakin bir TOASO | 15.09.2026 421.00 47%
nokta olan 13.500 puanin Uzerinde kapanislar yapilmasinin daha EBEBK 15.09.2026 124.00 50%

iyimser bir zemin yaratacagini diistiniiyoruz.



Emlak Katilim Tasarruf Finansman, Katilimevim ve Birevim'i satin Bilango Agiklamalari (S&P 500)

almak icin gériismelere baglad... Turkiye Emlak Katilm Bankasi, bagli Beklenti
ortakhgr Emlak Katilim Tasarruf Finansman araciligiyla Katilimevim ve 22.09.2026 AZO 4626 >441
Birevim'in satin alinmasi icin gortiismelere basladigini KAP'a bildirdi. 23.09.2026 CTAS 1627 135
Bu adim ekonomi yonetiminin mudahalesinin artik yalnizca fonlara 23.09.2026 DRI 1627 205
likidite saglamak ve sorunlu portfoyleri tasfiye etmekle sinirli degil; 23.09.2026 GIs 1627 071
tasarruf finansman sirketlerindeki olasi giiven kaybinin hanehalki 23.09.2026 PAYX 1627 132
tasarruflarina bulasmasini engellemeye ydnelik kurumsal bir ¢oziim 24.09.2026 cosT 4626 63
olarak da sekillendigini gosteriyor. AJANDA

TCMB PPK &zetlerini acikladi... TCMB, politika faizini %37'de sabit ~ 18/09 —BoJ Toplantisi
tuttugu toplantinin 6zetinde, i¢ talepteki zayiflamanin enflasyonu

sinirladigini, ancak ylksek enerji fiyatlari ve enflasyon beklentilerinin

risk olusturmaya devam ettigini belirtti. Bankaya gore Agustos'ta

enflasyonun ana egilimindeki sinirli yikseliste, egitim ve hac

Ucretlerinin bu yil farkh aylarda fiyatlanmasi da etkili oldu; bu nedenle

Eylil verisinde gorilebilecek dustst de temkinli degerlendirmek

gerekiyor. TCMB, faiz kararlarini enflasyonun gerceklesmesi, ana

egilimi ve beklentilere gore toplanti bazinda alacagini yineledi.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE) faizi %3,75'te sabit tuttu, ancak faiz
artisi ihtimali gug¢lendi... Karar 6'ya karsi 3 oyla alindi. Agustos'ta
enflasyonun %3,1'e yikselmesi ve Orta Dogu'daki enerji krizinin
fiyatlari daha da artirma riski nedeniyle Baskan Andrew Bailey, para
politikasinin  sikilastirimasi  gerekebilecegini  soyledi.  Banka,
enflasyonun gelecek yil %4'ln Uzerine ¢ikmasini beklerken enerji
fiyatlarindaki artisin kalici enflasyona donisip donlsmedigini de
gormek istiyor. BoE ayni zamanda tahvil piyasasindaki baskiyi
hafifletmek icin bilangosunu kictltme ydntemini degistirdi. Banka
120 milyar sterlinlik tahvili kalici olarak bilangosunda tutacak ve kalan
tahvillerin aktif satisini 2034 sonuna kadar yilda 20 milyar sterlin
hizinda yapacak. Bu aciklamanin ardindan ingiltere tahvil faizleri
geriledi; sterlin ise ilk islemlerde belirgin bir degisim gostermedi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) beklendigi gibi 25 baz puanlik faiz
artirimina gitti... Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) politika faizini 25
baz puan artirarak %1,25'e cikarmasi ilk bakista yen acisindan
destekleyici bir adim olsa da kararin iki karsi oyla alinmasi, piyasada
sikilasma donglsiinin bundan sonraki asamalarinin daha yavas ve
sinirl ilerleyebilecegi algisini gliclendirdi. Bu nedenle yen Uzerinde
satis baskisi olusurken dolar/yen paritesi yukari yonli tepki verdi.
Karar metninin genel tonu belirgin bicimde glvercin sayilmasa da
ozellikle kurulun en glivercin Uyelerinden gelen iki itiraz yatirimcilarin
art arda ve hizli faiz artirnmlari beklentisini torpuledi. Yiksek enerji
fiyatlari ve Fed tarafindaki faiz artirrmi egilimi dikkate alindiginda,
yende kalici ve glgli bir toparlanma icin BoJ'un piyasanin su anda
fiyatladigindan daha agresif bir sikilasma c¢izgisine ydnelmesi
gerekebilir.



Petrol fiyatlarindaki geri cekilme risk istahina pozitif yansiyor... Petrol
fiyatlar,, Suudi Arabistan'in sevkiyatlar alternatif glizergahlardan
sirdirmesi ve hasar goren boru hattinin beklenenden erken
onarilabilecegi yonindeki aciklamalarla diin 102 dolarin altini test
etmeye basladi. Arz kesintisinin uzun siirecegine iliskin kaygilarin
hafiflemesi, son dénemde ylikselen enerji maliyetlerinin enflasyonu
daha da artiracagi endisesini bir miktar azaltiyor. Bu cercevede S&P
500 endeksi Fed'in faiz artisinin ardindan yasanan satislari takiben
tepki alimlariyla gtini %1'in tzerinde kazanimla noktaladi. Degerli
metallerde de alimlar 6ne cikarken dolarin zayiflamasi altin ve
glimist destekledi. Ons altinda 4350 dolarin tzerinde daha iyimser
bir zemin olusmasi olasi goriiniyor.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUn0 16427 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16313, 16181,
16066 ve 15935 destek olarak izlenebilir. 16542, 16674, 16789 ve

16920 ise direng noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.

Arastirma

Murat AKYOL
murat.akyol@unluco.com
0(212) 367 36 36

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 49.156 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
49.107, 49.0085, 48.91 ve 48.812 destek olarak izlenebilir. 49.205,
49.3035, 49.402 ve 49.5 ise diren¢ noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnlne alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan
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