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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASALAR DENGE ARAYACAK
e BIST-100 endeksi haftayr 200 giinliik hareketli ortalamasinin PIYASA OZETI

altinda kapatt. | son | Degisim |

e ABD endeksleri haftayl durgun noktalad. PO [ o U
e Yeni haftada glindem géreceli olarak sakin. XU030 16,182 % 1.15
e Makroekonomik veri tarafinda bu hafta ABD ve Euro Bolgesi Dow Jones 51,683 -%0.18
onct PMI endeksleri 6ne cikiyor. S&P 500 7,651 % 0.17
e Yurticinde buglin reel kesim gliven endeksi aciklanacak. Nasdaq Comp. 26,523 % 039
e Diplomasi hareketli... Cumhurbaskani Erdogan'in ABD DAX 25304 9% 1.60
temaslarinin yani sira Trump—Xi Jinping goriismesi izlenecek. ETSE 100 10,659 9 145
e Petrol fiyatlarinin yeni haftaya da geri ¢cekilerek baslamasi hisse
L. . EUR/USD 1.1476 -% 0.09
senetlerini destekliyor.
T . USD/TL 48.7996 % 0.07
e Degerli metaller gecen hafta yakaladigi momentumu / 0
EUR/TL 56.0404 % 0.05
korumaya calisacak.
DXY 100.29 % 0.06
BIST-100 endeksi haftay1 200 giinlik hareketli ortalamasinin altinda Altin(USD/ons) 4,361 -% 0.39
kapatti... Bes islem giintintin dordlni eksi bélgede noktalayan BIST- Brent 98.18 -% 1.51
100 endeksinin haftalik kaybi %8,2 olarak gerceklesti. Endekste 95 2Y TL Faiz 4011 -50 bp
hissenin haftayl deger kaybiyla noktaladiginin da altini cizmek 10Y TL Faiz 3513 15 bp
gerekir. BIST-30 endeksi de satislarin klcik olcekli hisselerden biytk 10Y USD Faiz 500 0 bp

Olcekli hisselere gegcmesiyle haftayi sert deger kaybi ile noktalasa da .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

%6,2'lik kayipla BIST-100'e kiyasla daha direngli kalma egilimi dikkat
cekti. Teknik agidan ise zayif bir resim s6z konusu, BIST-100 Haziran m

2025'ten bu yana ilk kez haftayr 200 gunlik hareketli ortalamasinin Son Uzl. Fiyat: 16,252 49.1430
altinda noktaladi. Kisa vadede 13.000 puanin tzerinde olunmasinin Degisim -% 1.07 -% 0.03
rahatlik sagladigini dustinsek de daha 1hmh bir zeminden Acik Pozisyon 406,993 4,583,994

bahsedebilmek icin 13.500'Un Gzerinde kapanislar ariyoruz. .
MODEL PORTFOY

Ekl Mevcut
ABD endeksleri haftayr durgun noktaladl.. Fed'in yapiskan T:r::i‘e Hedef Fiyat Getiri
enflasyonla miicadele kapsaminda Temmuz 2023'ten bu yana ilk kez Rotansiyeli

politika faizini 25 baz puan artirarak %3,75-4,00 araligina ¢ekmesi ve MPARK | 17.07.2023 70500 o1%
yil sonuna kadar bir ek faiz artisina daha kapi aralayan projeksiyonlar SAHOL | 19.09.2023 155.80 7%
sunmasl ABD piyasalarinda risk istahini sinirladi. Haftanin en zayif LS [0 skl 47%
performansi %3 gerileyen kamu hizmetlerinde gorilirken LIS | T2 FLEY 150
finansallar, gayrimenkul ve hammadde hisseleri de satis baskisindan YKBNK | 8.07.2025 54.01 49%
kacamadi. Saglik, iletisim hizmetleri ve teknoloji hisseleri pozitif ASTOR | 13.082025 |  431.00 74%
ayrisirken, Meta Platforms'un yapay zeka ozelliklerini 6ne cikaran KCHOL | 28.08.2025 319.00 49%
yeni abonelik modeli, reklam disi gelirleri cesitlendirme potansiyeli TURSG | 12.03.2026 10.00 63%
Uzerinden iletisim hizmetleri sektorliine katki verdi. Yeni haftada TRMET | 23.07.2026 282.22 116%
Costco, AutoZone, Darden Restaurants, Cintas, Paychex ve General TOASO | 15.09.2026 421.00 48%
Mills bilangolari ile Eyltl ayr PMI endeksleri, yeni konut satislari ve EBEBK 15.09.2026 124.00 54%

dayanikl mal siparisleri izlenecek. Ozellikle verilerin enflasyon ve



buylme dengesine iliskin yeni sinyaller Gretmesi halinde Fed'in ilave
sikilasma ihtimali yeniden fiyatlamalara yansiyabilir ve faiz hassasiyeti
yuksek sektorlerde baski olusabilir.

Yeni haftada giindem goreceli olarak sakin... Gegen hafta disarida
Fed ve BoJ'un faiz artinmi kararlar, iceride ise yatirnm fonlarindan
kaynaklanan sert fiyat hareketleri piyasalarin gorinimdini belirleyen
ana bashklar olarak calisti. Yeni haftada giindem ¢ok daha sakin
goriinirken ozellikle kuresel tarafta hareketlilik onceki haftaya
kiyasla sinirli kalabilir. Petrol fiyatlari, tahvil faizleri, ABD ve Euro
Bolgesi 6ncli PMI verileri ile Trump-Xi Jinping gorismesi izlenecek
ana baslklar olarak 6ne cikiyor. Yurt icinde 6ne c¢ikan bir giindem
maddesi bulunmazken fon islemlerinin Borsa istanbul'da yarattigi
dalgalanmalarin etkileri 6n planda kalabilir. Ozellikle 131 fonun
tasfiye sireci volatilite yaratma potansiyeli tasiyor. Ancak SPK'nin
tasfiye sliresini 3 aydan 6 aya ¢ikarmasi hisselerin daha uzun zamana
diliminde satilmasina olanak sagladigi icin yogun satis baskisini
kismen torpuleyebilir.

Makroekonomik veri tarafinda bu hafta ABD ve Euro Bolgesi 6ncl
PMI endeksleri 6ne ¢ikiyor... Verilerde yalnizca imalat ve hizmet
sektorlerinin  manset rakamlar degil, yeni siparisler ile fiyat
endeksleri de yakindan takip edilecek. Ekonomik faaliyet direncli
kalirken fiyat baskilarinin hafiflemesi, petrol kaynakli enflasyon
endiselerinin yatistigi gorisinu glclendirebilir. Buna karsin hem
bliyimede zayiflama

hem de maliyetlerde artis gorilmesi

yatirimcilarin risklere daha fazla odaklanmasina neden olabilir.

Yurt icinde bugin reel kesim gliven endeksi agiklanacak... Eylul verisi,
imalat sanayindeki sirketlerin Uretim, siparis, istihdam ve yatinm
beklentilerinin  yonini gosterecek. Mevsimsellikten arindiriimig
endeks Agustos'ta 1,2 puan artarak 102,4'e ylkselmisti. Yeni veride
ozellikle ihracat siparisleri ve uretim beklentilerine odaklanacagiz.
Reel sektorde glvenin ylikselmeye devam etmesi sanayi faaliyetleri
acisindan olumlu bir sinyal verebilir. Verinin ayni zamanda gelecek
hafta agiklanacak olan ve 29 aydir blyumeyi daralmadan ayiran 50
seviyesinin altinda seyreden PMI imalat endeksi icin oncu bir
gosterge niteliginde oldugunu hatirlatmak isteriz.

Diplomasi hareketli... Cumhurbaskani Erdogan’in ABD temaslarinin
yani sira Trump-Xi Jinping gortsmesi izlenecek... Cumhurbaskani
Erdogan, Birlesmis Milletler 81. Genel Kurulu genel goriismelerine
katilmak Gzere ABD'de bulunuyor. 20-23 Eylul tarihlerindeki ziyaret
kapsaminda Erdogan, 22 Eylil'de BM Genel Kurulu'na hitap edecek
ve ¢esitli temaslarda bulunacak. ABD Baskani Donald Trump ile Cin
Devlet Baskani Xi Jinping'in ise 24 Eylil'de Washington'da gorismesi
Cin'in  ABD'den
kisitlamalarin goriismenin baslica konulari olmasi bekleniyor. Tam

bekleniyor. Tarifeler, alimlari  ve teknoloji

tersi bir senaryo da gegerli olmakla birlikte somut ve uzlasmaci
mesajlar kiresel risk istahini destekleyebilir.

Bilango Aglklamalarl (S&P 500)

Beklenti
22.09.2026 AZO 4C26 54.41
23.09.2026 CTAS 1C27 135
23.09.2026 DRI 1C27 2.05
23.09.2026 GIS 1C27 0.71
23.09.2026 PAYX 1C27 1.32
24.09.2026 COST 4C26 6.53
AJANDA

21/09 — Turkiye Reel Kesim Guiven Endeksi (10.00)
21/09 — Turkiye Kapasite Kullanim Orani (10.00)
22/09 — Turkiye Tuketici Glven Endeksi (10.00)
22/09 — Euro Bolgesi Tiketici Glveni (17.00)
23/09 — Euro Bolgesi onct PMI Endeksleri (11.00)
23/09 — ABD 6ncti PMI Endeksleri (16.45)

24/09 — ABD Issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
24/09 — ABD Yeni Konut Satislari (17.00)

25/09 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (15.30)
25/09 — Michigan Tiketici Glven Endeksi (17.00)



Petrol fiyatlarinin yeni haftaya da geri cekilerek baslamasi hisse
senetlerini destekliyor... Brent petrol geride biraktigimiz haftada %2
geri gekilirken bunda Suudi Arabistan kaynakli arz kesintisinin
korkuldugu kadar uzun stirmeyebilecegi beklentisi etkili oldu. Cuma
ginlint 104 dolarin hemen altinda noktalayan Kasim ayi
kontratlarinin yeni haftaya ise %2'nin lzerinde geri ¢ekilme ile 102
dolarin altinda basladigini gorlyoruz. Geri ¢cekilmenin devam etmesi
enflasyon ve yliksek faiz kaygilarini azaltarak risk istahini destekleyen
bir unsur olarak calisiyor. Bu cercevede haftaya baslarken Asya
borsalarinin yani sira ABD ve Avrupa vadeli islem kontratlarinda
pozitif rakamlar goriyoruz.

Degerli metaller gecen hafta yakaladigi momentumu korumaya
calisacak... Ons altin, ABD tahvil faizlerinde ve petrol fiyatlarinda
yasanan geri cekilmenin destegiyle gegen hafta 4.400 dolar sinirina
kadar tepki verirken, Fed'in yeni bir faiz artirrmi donglsiine
baslamasina ve dolarin gorece glcli seyrine ragmen direngli bir
resim ¢izdi. Bununla birlikte, yilin geri kalaninda vyeni faiz
artirnmlarinin giindemde kalmasi altin agisindan firsat maliyetini
yukselterek yukari yonli hareket alanini sinirlayabilir. Uzun vadede
ise merkez bankalarinin devam eden talebi ve yapisal gtvenli liman
ihtiyaci iyimser bir resim cizmeye devam ediyor. Teknik acidan ons
altinda 4440 dolara kadar yukselislerin olagan tepki sinirlari iginde
kalacagini ve bu noktanin asilmasi durumunda daha iyimser bir
resimle karsilasabilecegimizi diistiniyoruz. 4350 dolarin altinda ise
daha negatif bir resim olusabileceginin altini ¢cizmek isteriz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnU 16247 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16072, 15898,
15690 destek olarak izlenebilir. 16454, 16662 ve 16836 ise direnc

noktalarini olusturuyor. R .
UNLU Menkul Degerler A.S.

USD/TL EN YAKIN VADELI ViOP KONTRATI Arastirma
Ginli 49.141 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda Murat AKYOL
49.124, 49.107, 49.088 destek olarak izlenebilir. 49.16, 49.179 ve murat.akyol@unluco.com
49.196 ise direng noktalarini olusturuyor. 0(212) 367 36 36

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanlidi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari


mailto:murat.akyol@unluco.com

alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gortslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

