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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

SAKIN GUNDEM TREND OLUSUMUNA iZiN VERMIYOR

e Borsa istanbul'da kararsizlik stiriyor. PIYASA OZETI
e Tuketici given endeksi Eylil ayinda %1,3 artarak 91,9 oldu. _“m
e ABD endeksleri karisik bir resim cizdi. e 22 e
e Trump BM Genel Kurulu'ndaki konusmasinda iran savasi icin Xuo30 16,218 -% 1.06
hem diplomasi hem de askeri se¢enek mesaji verdi. Dow Jones 51,864 -% 0.36
e ABD ve Euro Bdlgesi'nde PMI endeksleri aciklanacak. S&P 500 7765 % 0.00
e Pozitif haber akisi Brent petrolii 99 dolarin altina gekti. Nasdaq Comp. 27,244 % 045
e Degerli metaller hafta basindan bu yana durgun. DAX 25579 % 0.02
) FTSE 100 10,708 -% 0.29
Borsa Istanbul'da kararsizlik slrtyor... Son doénemde yiksek
volatiliteye sahne olan Borsa istanbul’da bu egilimin strdigini FUR/USD 11433 o0
goriyoruz. 131 fonun tasfiye sirecinde oldugunu distinirsek bu usb/IL 188412 *012
gorinimin bir stre daha devam etmesi bilyldk bir sirpriz L0 >>8760 %004
olmayacaktir. Uzun vadeli bakildiginda ise atilan adimlarin daha DXY 100.68 %010
saghkli piyasa dinamikleri olusmasina katki saglayacagini not etmek Altin(USD/ons) 4,335 -% 0.54
gerekir. Din 0Ozellikle bankacilik endeksi direngli bir goérinim Brent 95.25 % 0.00
sergilese de sinai endeksinin %1,75 oraninda geri ¢ekilmesi BIST- 2Y TL Faiz 39.63 28 bp
100'Gn ginu %1 kayipla noktalamasina neden oldu. Teknik agidan 10Y TL Faiz 35.08 9 bp
ise 13.000-13.500 bandini izlemeyi slrdiriyoruz. Net bir yon tayin 10Y USD Faiz 497 0 bp

edilebilmesi i¢in bu bandin disinda arka arkaya kapanislar yapiimasi .
EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

gerekir.

Tuketici given endeksi Eylil ayinda %1,3 oraninda artarak 91,9 oldu... Son Uzl. Fiyat: 16,483 49.0710
lyilesme mevcut gelir kosullarindan cok gelecek beklentilerinden Degisim % 0.19 -% 0.12
kaynaklaniyor. Ozellikle dayanikli tiiketim mallarina harcama yapma Acik Pozisyon 426,230 4,351,439

distncesindeki belirgin artis egilimi i¢ talebin 6nimuzdeki donemde .
MODEL PORTFOY

desteklenebilecegine isaret ederken, endeksin halen 100 seviyesinin Meveut
altinda bulunmasi tiketicilerin genel gérinimde temkinli kalmaya H Getiri
devam ettigini gOsteriyor. Potansiyeli

MPARK | 17.07.2023 705.00 61%
ABD endeksleri karisik bir resim ¢izdi... ABD piyasalarinda gliniin ana SAHOL | 19.09.2023 155.80 2%
temasi teknoloji olurken Ozellikle c¢ip sirketlerindeki glcli LS [0 skl 43%
performans Nasdaq'l yeni zirvelere tasidi. Buna karsin piyasanin LIS | T2 LY 2D
geneline yayilan giiclii bir yiikselis gériilmedi ve endekslerde karisik YKBNK | 807.2025 54.01 48%
bir seyir olustu. Petrol fiyatlarindaki geri cekilme ve iran ile ilgili ASTOR | 13.08.2025 431.00 65%
diplomatik gelismeler risk istahini desteklerken enerji sektori ise KCHOL | 28.08.2025 319.00 43%
buna bagli olarak zayif seyretti. Tahvil faizleri ise genel hatlariyla ihmli TURSG | 12.03.2026 10.00 64%
bir resim cizerken 10 yil vadeli tahvilin giini %5 seviyesinin net TRMET | 23.07.2026 282.22 105%
sekilde altinda tamamladigini gordiik. TOASO | 15.09.2026 403.00 39%

EBEBK 15.09.2026 124.00 53%



Trump BM Genel Kurulu'ndaki konusmasinda iran savasi i¢in hem Bilango Agiklamalari (S&P 500)

diplomasi hem de askeri secenek mesaji verdi... Trump, savasin Beklenti
ABD'de Kasim ayinda yapilacak ara secimlerin ardindan sona 23.09.2026 CTAS 1627 135
erecegini ve iran'la catismay: bitirecek bir anlagsmaya varilabilecegini 23.09.2026 DRI 1627 205
savunurken buna iliskin somut bir takvim ya da mizakere cergevesi 23.09.2026 Gls 1627 071
aciklamadi. Buna karsin  Tahranin  nikleer hedeflerinden 23.09.2026 PAYX 1627 132

. . . < . . 24.09.2026 COST 4C26 6.53
vazge¢cmemesi, ticari deniz tasimaciliina ydnelik saldirilari
durdurmamasi ve bdlgedeki silahli yapilara destegini kesmemesi

AJANDA

halinde baskinin daha da artirilabilecegini vurguladi. Genel olarak
bakildiginda piyasalarda diplomasi seceneginin agirlkli olarak 23/09 — Euro Bolgesi oncti PMI Endeksleri (11.00)
fiyatlanmasinin dnemli 6lctide rahatlik sagladigini sdyleyebiliriz. 23/09 — ABD 6ncl PMI Endeksleri (16.45)

24/09 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (15.30)
ABD ve Euro Bolgesi'nde PMI endeksleri agiklanacak... ABD’de
Agustos ay1 6nct PMI bilesik endeksi 56,0'a ylikselerek 6zel sektorde

24/09 — ABD Yeni Konut Satislari (17.00)

. . o o . . 25/09 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (15.30)

glcli bir buylimeye isaret etmisti. Eylul verisi bu ivmenin sirlp

sirmedigini ve imalat ile hizmet sektorleri arasindaki farki 25/09 = Michigan Tiketici Giiven Endeksi (17.00)
gosterecek. Fed'in faiz artinminin ardindan gigli faaliyet verileri ek
sikilasma beklentilerini destekleyebilir. Euro Bolgesi'nde ise onci
bilesik endeks onceki ay 52 ile son 10 ayin zirvesinde kalmisti.
Eylil'de bu goriinimin korunup korunmadigi kadar sirketlerin yeni
siparisleri ve fiyatlara iliskin yanitlari da 6nemli olacak. Zayiflayan
ekonomik faaliyet ile ylkselen maliyetlerin birlikte gorilmesi ECB

acisindan sartlar zorlastirabilir.

Pozitif haber akisi Brent petroli 99 dolarin altina ¢ekti... Reuters’in
haberine gore Suudi Arabistan saldiri sonrasinda faaliyetine ara
verdigi Dogu—Bati hattini dustik akis hiziyla yeniden calistirdi. Diger
taraftan ABD'nin askeri baskiyr hafifletmesi karsiliginda iranin
Hlarmlz Bogazi'ni yedi gin icinde yeniden agabilecegine yonelik
haberler oldugunun da altini cizmek gerekir. Trump'in iran ile
gorismelerin olumlu gectigini belirtmesi ve savasin sona ermesi icin
secim sonrasini adres gostermesi de dikkat cekiciydi. Tum bunlar
petrolln varil fiyatinin 99 dolarin altina inmesini sagladi. Piyasalar
kisa vadede ABD-iran temaslarina bagl olarak petrol fiyatlarindaki
jeopolitik primi azaltmaya istekli olsa da Hirmiz'de kalici
normallesme saglanmadikca arz ve tasimacilik risklerinin
fiyatlamalardan tamamen ¢ikmasi kolay olmayacaktir.

Degerli metaller hafta basindan bu yana durgun... Altin fiyatlar,
Fed'in enflasyonla micadelede faizleri daha uzun sire yiksek
tutabilecegi ve ek sikilastirmaya gidebilecegi beklentisinin
glglenmesiyle son dénemde baski altinda kalirken Fed
yetkililerinden gelen mesajlar da sartlari zorlastiriyor. Fed'in gegen
hafta politika faizini 25 baz puan artirmasinin ardindan St. Louis Fed
Baskani Alberto Musalem’in gli¢li talep ve petroliin tesine yayilan
emtia fiyat sokunun enflasyon Uzerindeki baskiyi artirdigina dikkat
cekerek daha fazla faiz artisina ihtiya¢ duyulabilecegini belirtmesi,
faiz getirisi olmayan altinin cazibesini sinirliyor. Uzun vadeli goriinim
hala pozitif olmakla birlikte petrol fiyatlarinda yeniden belirgin bir
ylkselis yasanmasi ve bunun enflasyon beklentilerini beslemesi



halinde tahvil faizleri Gzerinden altin Gzerindeki baskinin daha da
artmasi surpriz olmayacaktir. Teknik agidan ise ons altinda 4350
dolarin altinda ya da Uzerinde olunmasinin yon gdsterici olacagini
dislintyoruz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUn0 16483 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16368, 16236,
16121 ve 15989 destek olarak izlenebilir. 16599, 16731, 16846 ve
16978 ise direng noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.
Arastirma
Murat AKYOL
murat.akyol@unluco.com
0(212) 367 36 36

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 49.071 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
49.022, 48.924, 48.8255 ve 48.7275 destek olarak izlenebilir. 49.12,
49.218, 49.3165 ve 49.4145 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (iclincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalan Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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