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VOKSEK TAHVIL FAIZLERI RISK YARATIYOR Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

e Borsa istanbul'da bant hareketi devam ediyor. PIYASA OZETI
e TCMB sektorel enflasyon beklentilerini aciklad. _“m
e ABD'de ekonomik aktivite Eylll'de belirgin sekilde hizlandi, PO e oo Bl
tahvil faizleri yonini yukari cevirdi. XU030 16,370 % 0.94
e Yiksek faizlerin ABD yeni konut satislarina etkisi izlenecek. Dow Jones 51,512 -% 0.68
e ABD issizlik maasl basvurularinda kritik seviye 200 bin. S&P 500 7.706 % 0.75
e Yikselisini surdlren dizel fiyatlari ABD endeksleri icin neden Nasdaq Comp. 26,936 %113
risk yaratiyor? DAX 25,411 % 0.66
e Euro Bolgesi'nde bliyime sinyali glclendi, fakat fiyat baskisi da FTSE 100 10,705 % 0.03
artiyor. EUR/USD 1.1379 -% 0.04
e  GuUclu dolar degerli metaller tzerinde baski yaratiyor.
USD/TL 48.8538 % 0.05
Borsa istanbul'da bant hareketi devam ediyor... BIST-100 endeksinde adiclle 227196 %023
hafta basindan bu yana son derece sinirli seyreden degisim, DXY 101.10 %0.04
yatinmcilarin mevcut fiyat seviyelerinde glcli bir pozisyon alma Altin(USD/ons) 4,286 -% 0.03
istegi gostermedigine isaret ediyor. Endeksi 13.500 seviyesinin Brent 97.56 % 1.24
lzerine tasiyabilecek yeni bir hikaye bulunmazken, 13.000 bélgesine 2Y TL Faiz 3968 5 bp
dogru geri ¢ekilmeler de simdilik sinirli tepki alimlariyla karsilaniyor. 10Y TL Faiz 3508 9 bp
Kiresel piyasalarda risk istahini belirgin bicimde giclendirecek veya 10Y USD Faiz 512 0 bp

bozacak bir gelismenin bulunmamasi da disaridan yon destegi .
gelmesini engelliyor. iceride ise yatirnm fonlarinin tasfiye sireci, EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

temel gostergelerden bagimsiz satislara ve hisse bazinda sert m XU030 USDTRY

hareketlere neden olarak endeksin saghkli bir yikselis egilimi Son Uzl. Fiyat: 16,714 49.0660
olusturmasini zorlastiriyor. BIST-100 disinda kalan hisselerde ise Degisim % 1.40 -% 0.01
hafta basindan bu yana %8'in Gizerinde seyreden kayipla ¢cok daha Acik Pozisyon 420,913 4,349,254

negatif bir egilim oldugunun altini cizmek gerekir. .
MODEL PORTFOY

Mevcut
TCMB sektorel enflasyon beklentilerini acikladi... Veriler enflasyon H Getiri
beklentilerinde sektérler arasinda ayrismanin sirdiigiine isaret Rotansiyeli

ediyor. Piyasa katiimcilarinin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi MPARK | 17.07.2023 70500 63%
%23,7 seviyesinde yatay kalirken, reel sektor beklentisinin %32,5'e SAHOL | 19.09.2023 15580 1%
gerilemesi dezenflasyon sirecine olan glvenin dretici kesimde LS [0 10361 42%
kademeli olarak arttigini gosteriyor. Buna karsin hanehalki Ll G| AR | BBy pes
beklentisinin %45,6 ile yiiksek seviyesini korumasi ve enflasyonun YKBNK | 8.07.2025 54.01 47%
dusecegini  bekleyenlerin ~ oraninin  gerilemesi,  fiyatlama ASTOR | 13.082025 |  431.00 67%
davranislarinda ve beklenti olusumunda katiliklarin devam ettigine KCHOL | 28.08.2025 319.00 44%
isaret ediyor. TURSG | 12.03.2026 10.00 66%

TRMET | 23.07.2026 282.22 98%
ABD’de ekonomik aktivite Eylil'de belirgin sekilde hizlandi, tahvil TOASO | 15.09.2026 403.00 42%
faizleri yoninu yukar cevirdi... S&P Global'in 6nct bilesik PMI EBEBK | 15.09.2026 124.00 50%

endeksi 58,4 ile Temmuz 2021'den bu yana en yiksek seviyesine



ctkarken hem hizmet hem de imalat tarafinda yeni siparisler ve Bilango Agiklamalari (S&P 500)

istihdam giicli bir genislemeye isaret etti. Hizmet PMI'I 58,7'ye, Beklenti
imalat PMI'1 ise 57'ye yikseldi. Ozellikle istihdam artisinin son dért ALY S 1527 13
yilin en gl¢li temposuna ulasmasi ve girdi fiyatlarinin 2022'den bu 2309.2026 Ehl = 2
yana en hizli artisi kaydetmesi dikkat cekiyor. Sirketler maliyet 23.09.2026 Gls 1627 il
baskisinda agirlikli olarak yakit ve nakliye giderlerini dne cikarirken 23.09.2026 PAYX 1627 132
Ucretlerdeki hizlanma da fiyatlama davranislari agisindan yukari 24.09.2026 cosT 4626 28
yonlu risk yaratiyor. Bu tablo ABD tahvil faizlerini yukari tasiyarak AT

dolari gui¢li tutarken hisse senetlerinin ise “"daha uzun siire yiiksek
faiz" fiyatlamasindan negatif etkilendigini gordik. Bu cercevede 10 24/09 — ABD lssizlik Maasi Bagvurular (15.30)
yil vadeli faiz %5,14 sinirina kadar ylkselirken ti¢ ana endeks de glini 24/09 - ABD Yeni Konut Satislari (17.00)

eksi bolgede noktalad. 25/09 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (15.30)

25/09 — Michigan Tiketici Glven Endeksi (17.00)
Yiksek faizlerin ABD yeni konut satislarina etkisi izlenecek... Agustos

ayina ait veriler %7 civarinda dalgalanan 30 yil vadeli mortgage
faizlerinin  konut talebini ne olctide sinirladigini  gosterecek.
Satislarda zayiflama, yiksek borglanma maliyetlerinin  hanehalki
kararlarina yansidigina isaret edebilir. Glgli bir rakam ise konut
talebinin faiz baskisina ragmen direncli kaldigi algisini calistirabilir.
Aylik satis rakamiyla birlikte onceki aylara dair yapilabilecek olasi
revizyonlari da degerlendirmek daha saglikli olacaktir.

ABD issizlik maasi basvurularinda kritik seviye 200 bin... Haftalik
basvurular son veride 206 binden 196 bine gerileyerek isten
¢ikarmalarin disik seyrettigini gosterirken 6 hafta sonra ilk kez 200
binin altinda bir gerceklesmeye isaret etti. Buglnki rakam soz
konusu disustn kalicr bir egilime déntstp donismedigini anlamak
acgisindan 6nemli olacak. Haftalik degisimler volatil olabildigi icin dort
haftalik ortalamaya da bakmak gerekiyor. Onceki hafta 4 haftalik
ortalama 203 bin olarak gergeklesmisti. Basvurularin distik kalmasi,
Fed'in enflasyonla micadele ederken is glicli piyasasinda belirgin bir
bozulma olmadigi gorisiint glclendirebilir.

Yikselisini surdiren dizel fiyatlari ABD endeksleri icin neden risk
yaratiyor? ABD'de dizel fiyati yilbasindan bu yana yaklasik %87
artarak 2022'de gorilen 5,81 dolar seviyesindeki dnceki rekorun da
Uzerine ¢cikmis durumda. Mevcut fiyatlarin eski zirvenin yaklasik %12
Uzerinde olmasi, buna karsin benzin fiyatlarinin kendi 6nceki
zirvesinin yaklasik %11 altinda kalmasi, rafine Grlin piyasasindaki
dengesizligin  Ozellikle dizelde yogdunlastigini gdsteriyor. Bu
goriinimde Rusya-Ukrayna savasi belirleyici rol oynarken, Rusya’'nin
kuresel dizel arzindaki yaklasik %11'lik payi, rafineri kapasitesinin
neredeyse yarisinin devre disi kalmasi ve dizel ihracatina getirilen
kisitlamalar arz tarafini ciddi bigimde sikilastiriyor. Mevcut fiyat
seviyelerinin  korunmasi  halinde yiksek yakit maliyetlerinin
tasimacilk, lojistik, Gretim, insaat ve tarim basta olmak Uzere bircok
sektorde marjlari  asindirmasi, maliyet artislarinin ~ fiyatlara
yansitilmasi yoluyla enflasyonu beslemesi ve nihayetinde tiketici
harcamalarini sinirlamasi mimkin gorintyor; bu nedenle dizel
piyasasindaki sikisiklik, yalnizca enerji fiyatlamasi degil, bliylime ve



sirket karlari ve nihayetinde piyasalar acisindan da izlenmesi gereken
temel risklerden biri olmaya devam ediyor.

Euro Bolgesi'nde blylime sinyali gli¢lendi, fakat fiyat baskisi da
artiyor... S&P Global 6nci bilesik PMI Eylil'de 52,0'dan 53,1'e ¢ikarak
51,7'lik beklentiyi asti ve 6zel sektor faaliyetinde yaklasik ti¢ buguk
yilin en hizli blylimesine isaret etti. Yeni siparislerin Mayis 2022'den
bu yana en giicli artisi gostermesi ve Fransa’'nin on ay sonra yeniden
blylimeye donmesi, enerji sokuna ragmen talebin direncli kaldigini
gosteriyor. Buna karsin girdi maliyetleri ile fiyatlarin doért ayin en hizli
artisini kaydetmesi ECB acisindan rahatlatici bir resim cizmiyor. Oyle
ki gliclt buylime ve fiyat baskisi siki durusun uzamasina yol acabilir.

GUglu dolar degerli metaller tzerinde baski yaratiyor... Altin, Fed'in
kuvvetli makroekonomik veriler esliginde daha sahin bir cizgiye
yonelebilecedi beklentileri, glcli dolar ve yiksek reel faizlerin
etkisiyle baski altinda kaliyor. Buna karsilik petrol fiyatlarinda son
doénemde yasanan geri ¢ekilmenin enflasyon endiselerini kismen de
olsa hafifletmesi, ETF girislerinin giliclenmesi, jeopolitik riskler ve
merkez bankalarinin stiren alimlari satis baskisini sinirliyor. Teknik
acidan ise gortsimiz degismis degil, 4350 dolarin altinda kalindikca
asagl yonlu risklerin daha yiiksek olduguna ydnelik distincemizi
koruyoruz. 4250 dolar ise ilk destek olarak izlenebilir.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI
GUnl 16714 puandan kapatan BIST-30 kontratlarinda 16598, 16464,
16347 ve 16213 destek olarak izlenebilir. 16831, 16965, 17082 ve

17216 ise direng noktalarini olusturuyor. UNLU Menkul Degerler A.S.

Arastirma
USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI Murat AKYOL
GUnU 49.066 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda murat.akyol@unluco.com
49.017, 48.919, 48.8205 ve 48.7225 destek olarak izlenebilir. 49.115, 0 (212) 367 36 36

49.213,49.3115 ve 49.4095 ise direng noktalarini olusturuyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatinmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler


mailto:murat.akyol@unluco.com

ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

